RAZON SOCIAL DEL EMISOR: PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS,
sociedad andnima constituida y existente de conformidad con las leyes de la Repliblica de

Panama, inscrita a Ficha 40208, Rollo 147, Imagen 569 de la Seccién Mercantil de! Registro
Puablico.

VALORES QUE HA REGISTRADO: BONOS CORPORATIVOS APROBADOS POR LA RESOLUCION
SMV No. 530-21 de 10 de diciembre de 2021, por la suma de USS 17.500.000.00

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 217-2233, fax 217-6824
DIRECCION DEL EMISOR: Corregimiento de Juan Diaz, Via José Agustin Arango, Edificio
Pascual, ciudad de Panama.

NOMBRE DE LA PERSONA DE CONTACTO DEL EMISOR: Alejandro Hernandez Ramirez
DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: ahernandez@epa.com.pa

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del publico inversionista y del piblico en general

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL S.A. Y SUBSIDIARIAS
TRIMESTRE TERMINADO EL: 30 DE SEPTIEMBRE DE 2022
PRESENTADO EL: 30 DE NOVIEMBRE DE 2022

IDENTIFICACION DEL EMISOR

PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Via José Agustin Arango

Apartado 0823-05837
Ciudad de Panama

Reptblica de Panama

Atencion: Alejandro Hernandez
Correo electronico: ahernandez@epa.com.pa
Teléfono: 217 2233
Fax: 217 6830



| PARTE
PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ:

Se presenta un resumen del flujo de efectivo de Productos Alimenticios Pascual, S.A. y sus
subsidiarias para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021,
cerrando con un efectivo que totalizé B/. 14.2 millones,

Resumen de Flujo de Efectivo por Actividad
Al 30 de Septiembre de 2022 y Diciembre de 2021
En Balboas 2022

Actividades de Operacién 27,139,031 12,389,257

Actividades de Inversion (69,830,417) (11,244,820)
Actividades de Finaciamiento 51,841,724 (3,964,559)
Aumento (disminucion del efect 9,150,338 (2,920,122)
Efectivo al inicio del Periodo 5,057,342 6,594,582
Efectivo el Final del periodo 14,207,680 3,674,459

El Capital de trabajo al 30 de septiembre de 2022 se presenta de |a siguiente forma:

Capital de Trabajo Comparativo 3er. Trim 22 2do. Trim 22 Variaciones
sep-22 jun-22 (B/.) (%)

Activo Corriente 77,877,834 54,738,040 23,139,794 42.3%

Pasivo Corriente 35,022,382 27,824,972 7,197,410 25.9%

Capital de Trabajo 42,855,453 PIRIER ] 15,942,385 59.2%
2.22

Razon Corriente 1.97




CAPITAL DE TRABAJO

26,913,068

42,855,453

El activo corriente se ve influenciado por un incremento en el efectivo y equivalente, asi
como en las cuentas por cobrar y los inventarios; mientras que el pasivo corriente se ve
impactado por un incremento en las cuentas por pagar y otros costos y gastos por pagar.

RECURSOS DE CAPITAL:

La principal fuente de liquidez proviene de los fondos generados en la operacién y se
utilizan las facilidades de lineas de crédito a corto plazo con bancos locales de primera
linea.

Al 30 de septiembre de 2022 la Compafiia muestra un incremento en el total de los activos
corrientes del 61.9%, esto en gran medida a la consolidacién de informacién financiera de
su subsidiaria General Group S.A.

El efectivo y depdsitos crecen en B/. 10.5 millones, las cuentas por cobrar en B/. 9.3
millones, los inventarios en B/. 6.1 millones, como se observa en el siguiente cuadro:

Activos Corrientes A SEPTIEMBRE A DICIEMBRE Variaciones
En Balboas 2022 2021 (B/.)

10,533,221
9,379,476

3,674,459
18,801,019

Efectivo y depdsitos en bancos
Cuentas por cobrar neto

Inventarios, neto 29,792,356 23,593,609 6,198,746
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 1,426,753 1,147,566 279,188
Gastos e Impuestos pagados por anticipado 4,270,551 873,351 3,397,200
Total Activos corrientes 77,877,834 29,787,829

14,207,680
28,180,495




C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

Los Ingresos acumulados a septiembre de 2022 crecen en B/. 37.1 millones:

Ingresos A SEPTIEMBRE A SEPTIEMBRE Variaciones

En Balboas 2022 2021 (B/.)

Ventas de productos | 137,613,795 | | 100,469,045 | 37,144,750 | 37.0%

La siguiente tabla detalla los aumentos y disminuciones en los gastos de operacidn para
los periodos comprendidos entre enero a septiembre de 2022 y 2021:

Gastos operativos A SEPTIEMBRE A SEPTIEMBRE Variaciones
En Balboas 2022 2021 1:78] (%)
Gastos de personal 14,300,523 12,084,785 2,215,738 18.3%
Gastos de ventas, generales y administrativos 13,973,529 11,218,207 2,755,322 24.6%
Depreciacicnes y Amortizaciones 4,850,620 3,956,906 893,714 22.6%
Amortizacién de intangibles 3,541,583 3,768,593 {227,010} -6.0%
Total gastos Operativos 36,666,255 31,028,491 5,637,764 18.2%
Total gastos operativas 36,666,255 | 31,028,491 5,637,764 18.2%

Los gastos operativos para el tercer trimestre de 2022 crecen respecto del mismo
trimestre de 2021 en 18%, equivalente a B/. 5.6 millones, dado principalmente por la
consolidacion financiera con su nueva subsidiaria, y cuyos crecimientos més
representativos estan en los siguientes rubros: un crecimiento en los en los gastos
variables de personal y de ventas, generales y administrativos de la Compafiia.

El margen neto aumenta comparativamente entre periodos pasando del 2.30% al 4.46%
lo que significa un incremento de B/. 3.8 millones en la utilidad neta.

Utilidad Neta A SEPTIEMBRE A SEPTIEMBRE Variaciones

En Balboas 2022 2021 (B/.) (%)

Utilidad neta | 6,131,329 || 2,315660 | 3,815,669 | 164.8%




D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

Las expectativas de crecimiento para el 2022 y 2023 respecto del 2021 son positivas y la
vinculacion de Gold Mills al portafolio de productos alimenticios Pascual, sin lugar a duda
contribuye al desempefio de la compaiiia.

El desempetfio de la economia panamefia dependera en gran medida de variables como
la inflacién y el desempleo, que actualmente estd en niveles de 3.5% y 10%
respectivamente. El consumo a la fecha en articulos de primera necesidad sigue
favoreciendo el desempefio de la compafiia, y se espera continden asi para el cierre del
2022 y préximo aiio.

La compafiia continlia apegada a la politica de control presupuestal de costos y gastos, sin
sacrificar su capacidad de reaccion en el mercado.




Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS
Informe del Contador Publico Autorizado

Junta Directiva y Accionistas
Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Subisidiarias

Hemos revisado los estados financieros intermedios de Productos Alimenticios Pascual, S.A. Y su
subsidiaria, los cuales comprenden: el Estado consolidado de situacién financiera al 30 de septiembre
de 2022, el Estado consolidado de resultados Integrales, Cambios en el patrimonio y Flujo de efectivo
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022, en un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

La administracion de Productos Alimenticios Pascual, S.A. y su subsidiaria es responsable por Ia
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros intermedios, de conformidad con
la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 - Informacién Financiera Intermedia de Jas Normas
Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que la administracién determine
que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requisitos éticos, que planifiqguemos y realicemos la revision para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros intermedios estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa,

Nuestra revision incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de revisién acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Esta revisién también incluye la
evaluacion de lo apropiado en los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracicn, asi como evaluar la presentacién en conjunto
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable. En nuestra consideracidn, los estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Productos Alimenticios
Pascual, 5.A. al 30 de septiembre de 2022

CPA No. 0285-2018
30 de noviembre de 2022



Productos Alimenticias Pascual, 5. A.

Estado consolidado de situacin financiera

Al 30 de Septiembre de 2022 y Diciembre de 2021
{En balboas)

Activos Notas 2022 2021
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo q 14,207,680 3,674,459
Cuentas por cobrar neto 5 28,180,495 18,801,019
tnventarios, neto [ 29,792,356 23,593,609
Cuentas por cobrar a vinculados 15 1,426,753 1,147,566
Gastos pagados por adelantado 4,270,551 873,351
Total de activos corrientes 77,877,834 48,090,005
Activas no corrientes
Adelzntos a nueva planta 851,083 8,237,992
Propiedad, planta y equipo, neto 7 83,573,817 66,480,049
Intangibles, neto ] 72,914,324 31,948,732
Derechos de uso, neto 17 3,711,604 2,330,128
Inventario de piezas y repuestos, neto 3,176,059 2,556,218
Inversion en Acciones 0
Fonda de cesantia 3,750,998 2,967,932
Qtros activos 55,360 50,876
Total de activos no corrientes 168,033,244 114,572,024
Total de activos B/. 245,911,078 162,662,029
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar - proveedores 11 6,762,137 4,440,591
Préstamo por Pagar 10 12,319,372 10,503,204
Obligaciones por arrendamientos 17 104,248 175,281
Gastos acurmulados y otros pasivos corrientes por pagar 12 13,979,454 5,552,970
Cuentas por pagar - Partes Relacionadas CP i5 1,857,170 2,408,250
Total de pasivos corrientes 35,022,382 23,079,336
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar - Partes Relacionadas 15 63,125,890 63,126,190
Bonos por pagar ol 17,245,149 17,264,049
Préstamo por Pagar 10 64,421,852 10,645,423
Obligaciones por arrendamientos 17 3,815,771 2,330,151
Impuesto sobre la renta diferido 5,564,154 4,292,166
Provisién para prima de antigiiedad 13 3,835,476 3,385,593
Total de pasivos no corrientes 158,008,293 101,043,571
Total de pasivos 193,030,675 124122,507
Patrimonio del accionista
Capital en acciones 14 6,211,725 6,211,725
Utilidades na distribuiclas
Retenidas 25,003,442 14,770,076
Ganancia del pericdo 7,843,295 3,475,490
Superavit por revaluacion 14,586,102 14,742,842
Impuesto complementario {764,161) {661,011)
Total de patrimonie del accionista 52,880,404 38,539,122
Total de pasivos y patrimonio del accionista B/. 245,911,078 162,662,029

Las notas gue se acompafian son parte integral de estos estados financiercs.
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Productos Alimenticios Pascual, 5. A,

Estado conselldado de resuitados Integrales

Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y 2021
(En balboas}

Yentas netas
Costo de ventas
Ltilidad Bruta

Gastos de personal
Gastos de ventas, generales y administratlvos
Depraciacion propiedad, planta y equipo
Amorti2acién de Intangibles
Total gastos
Utitidad/Pérdida en operaciones

Otros Ingresos (Egresos)
Ingreso por Intereses
Gasto de interases
Otros ingresoes
Otros egreses
Total de otros ingresos {egreses), neto
Utilidad antes de participacidn en asociada & impuesto sobre 'a renta
Participacién en asaciada

Utilidad antes del impuesto sobre |2 renta

Impuesto schre la renta

Utilidad/ Pérdida Neta

Las notas gue se acompaian son parte imegral de estos estados financieres.

lul-Sep Jul-Sep Ene-Sep Ene-Sep
2022 2021 2022 2021
Notas
B/. 57,068,612 35,852,962 137,613,795 100,459,045
(38,605,077) (23,743,919} {80,575,250} {65,240,761)
18,464,536 12,109,043 47,038,545 35,228,283
16 (5,235,589) (4,111,727) {14,300,523) (12,084,785)
16 {5,306,568) (3,945,590) {13,973,529) (11,218,207
{1,647,905) (1,287,203) (4,850,620} (3,956,906)
8 {1,154,824) {1,255,925) (3,541,583) (3,768,593}
{13,344,887) {10,600,445} {36,666,255) (31,028,491}
5,119,649 1,508,598 10,372,291 4,199,793
55,708 36,483 137,343 101,174
(1,092,392) 1268,935) {1,768,708) (865,732)
914,747 688,057 2,208,142 2,038,493
(1,108,149} 1701,075) (2,592,904} (1,968,539}
{1,230,087) {245,470) {2,016,1285) (694,604)
3,889,562 1,263,128 8,356,165 3,505,189
3,889,562 1,263,128 8,356,165 3,505,189
(1,287,275) (433,979) {2,224,336) {1,189,529}
Bf. 2,602,287 829,149 6,131,329 2,315,660




Saldo al 31 de diciembre de 2021
Ganancia neta

Ganancia acumulada subsidiaria
Dividendos declarados

Traslado de depreciacicn
Revaluacion de Activas fijos

Impuesto complementario

Saldo al 30 de septiemhbre de 2022

Productos Alimenticios Pascual, S. A.
Estado de Cambios en el Patriminio
Al 30 de Septiembre de 2022 y Diciembre de 2021

Capital en Ganancias Superdvit por Impuesto Total

Nota acciones acumuladas revaluacion complementaric  de patrimonio
6,211,725 18,245,566 14,742,842 (661,011) 38,539,122

- 7,843,295 - - 7,843,295

6,601,137 6,601,137

i - 156,739 (156,739) = -
- - - {103,149) {103,148}

B/. 6,211,725 B/. 32,846,737 B/. 14,586,102 B/. (764,161} Bf. 52,880,404




Productos Alimenticios Pascual, . A.

Estado de flujos de efectivo

Por el periodo terminado al 30 de Septiembre de 2022 y Diciembre de 2021
(En balboas}

Notas 2022 2021

Flujos de efective por las actividades de operacion
Utilidad o pérdida neta 6.131.329 3.475.490
Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto sobre la renta
con el efectivo neto provisto por las actividades de operacidn:
Depreciacidn y amortizacién 4.963.676 5.251.185
Metodo de Participacion
Ganancia en venta de activos fijos

Amortizacidn de Intangibles 8 3.541.583 5.023.514
Provision para posibles cuentas incobrab 5 173.268 511.642
Gasto de Intereses 1.768.706 1.097.263
Provision impuesto de renta afio corriente 2.821.085 1.126.189
Provisicn para prima de antigliedad e ind 13 373.520 440,591
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucidn {Aumento) en cuentas por cobrar 3.385.556 (763.190)
Disminucidn {Aumento) en inventarios 1.333.898 {3.100.883})
Aumento (Disminucién) en gastos pagados por anticipade {1.907.931) 839.551
Aumento {Disminucidn) en otros activos (4.384) 200
Disminucidn en cuentas por pagar {2.933.472) (2.243.111)
Aumento en otras cuentas por pagar y pasivos acumulados 5.780.230 730.816
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 25.427.065 12.389.257

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisiciones de activos fijos

Adquisicicnes de propiedad, planta, maquinaria y equipo, neto de descartes (25.817.274) {10.708.248)
Adguisicién de Intangibles 8 (44.507.175) (269.495)
Fondo de cesantia 454.032 (366.977)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (69.830.417) {11.244.820)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos por Pagar 53.194.598 4.671.558
Bonos por Pagar {18.900) 1.264.049
Cuentas por pagar 481.142 (1.815.475)
Impuesto complementario {103.149) {84.691)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 53.553.690 (3.964.559)
Disminucion / Aumento neto en el efectivo y depdsitos en bancos 9.150.338 (2.920.122)
Efectivo y depdsitos en bancos, al inicio del periodo 5.057.342 6.594.582
Efectivo y depdsitos en bancos, al final B/. 14.207.680 3.674.459
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Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

1. Informacidn general

Productos Alimenticios Pascual, S. A. (PAPSA)} (la Compafiia) es una entidad establecida en
1946 conforme a las leyes de la Repliblica de Panama y es tenedora al 100% de las
acciones emitidas de la Subsidiaria General Group of Panama, S.A

La actividad principal de PAPSA consiste en la fabricacién y venta al por mayor de galletas,
café, aceites, snacks, caramelos y otros productos alimenticios.

La Compahia esta ubicada en la Avenida José Agustin Arango, Corregimiento de Juan Diaz.
PAPSA es subsidiaria 100% de Empresa Panamefia de Alimentos, S. A, la cual es una
sociedad constituida conforme a las leyes de Panama.

2. Rresumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas se presentan a continuacion:
a} Base de preparacion

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera siendo las normas € interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y otros requerimientos aplicables de las
leyes de la Republica de Panama.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la base de costo histérico, a
menos que se mencione lo contraric en las politicas de contabilidad presentadas a
continuacion.

b) Clasificacion Corriente y No Corriente

Los activos y pasivos se presentan y clasifican en el estado de situacién financiera como
caorriente y no corriente.

Un activo se clasifica como corriente cuando: se espera que se realice o se pretenda vender
o consumir en el ciclo de operacion normal de la compaiiia; se espera que se realice dentro
de los 12 meses posteriores al periodo del informe. Todos los demés activos se clasifican
cOmMo na corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando: se espera que se liguide en el ciclo de
operacién normal de la compafiia; se debe liquidar dentro de los 12 meses posteriores al
periodo del informe; o no hay un derecho incondicional a diferir la liquidacién del pasivo
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Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

c)

d)

por al menos 12 meses después del periodo del informe. Todos los demas pasivos se
clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos siempre se clasifican como no corrientes.
Adopcion de pronunciamientos nuevos y revisados

La Compafiia aplicé por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales son
efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. La Compafiia no ha
adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacién o enmienda que se haya
emitido pero que alin no esta en vigor.

Enmiendas a la NIIF 16 Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {Consejo) emitic
la enmienda: ingresos antes del uso previsto, que modificé la NIC 16 Propiedades, planta y
equipo. Las enmiendas prohiben que una empresa deduzca del costo de propiedad, planta
y equipo los montos recibidos por la venta de articulos producidos mientras la empresa
esta preparando el activo para su uso previsto. En cambio, una empresa reconocerd dichos
ingresos por ventas y el costo relacionado en utilidad o pérdida.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.

Pronunciamientos Nuevos y Modificados, Pero No Vigentes

Las normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas, pero gue aun no son
efectivas, para el afio que inicid el 1 de enero de 2021 se detallan a continuacién.

NIIF 17 Contratos de seguro

En mayo de 2017, se emitio la NIIF 17 Contratos de seguro (NIIF 17}, una nueva norma de
contabilidad integral para contratos de seguro que cubren reconocimiento y medicion,
presentacion y divulgacion. Una vez efectiva, la NIIF 17 reemplazard a la NIIF 4 Contratos
de seguro (NIIF 4) que se emitié en 2005. La NIIF 17 se aplica a todos los tipos de contratos
de seguro (es decir, seguros de vida, no vida, seguros directos y reaseguros),
independientemente del tipo de entidades que los emite, asi como a ciertas garantias e
instrumentos financieros con caracteristicas de participacién discrecional.

12



Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Subsidiarias

Notas alos estados financieros
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

En junio de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad modificé la NIIF 17
Contratos de seguro. Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las empresas a
implementar la Norma y facilitarles la explicacién de su desempefio financiero.

La NIIF 17, incluyendo las enmiendas, es efectiva para los periodos de presentacién de
informes que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con cifras comparativas.

Esta norma no es aplicable a la Compaiiia.

Enmiendas a la NIC 1 Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

En enero de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié
maodificaciones a la NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros, para aclarar sus requisitos
para la presentacion de pasivos en el estado de situacién financiera.

Las modificaciones aclaran el criterio en la NIC 1 para clasificar un pasive como no corriente:
el requisito de que una entidad tenga derecho a diferir el pago del pasivo durante al menos
12 meses después del perfodo sobre el que se informa.

Las enmiendas:

* especifican que el derecho de una entidad a diferir la liquidacion debe existir al final del
periodo sobre el que se informa;

e aclaran que la clasificacién no se ve afectada por las intenciones o expectativas de la
administracidn sobre si la entidad ejercera su derecho a diferir la liquidacion;

e aclaran como las condiciones de préstamo afectan la clasificacion; y

*» aclaran los requisitos para clasificar los pasivos que una entidad liquidara o podré liquidar
mediante la emisidn de sus propios instrumentos de patrimonio.

Las enmiendas son efectivas a partir de los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2023.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de
la misma transaccién.

Emitida en mayo de 2021. Las maodificaciones redujeron el alcance de la exencién de
reconocimiento en los parrafos 15 y 24 de la NiC 12 {(exencidn de reconocimiento) para que
ya no se aplique a |as transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias
temporales iguales imponibles y deducibles.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023, Se permite su aplicacién anticipada.
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Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros

Por ¢l periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

Enmiendas a la NIC 8 - Definicion de Estimaciones de Contabilidad

Emitido en febrero de 2021. Las modificaciones introdujeron la definicién de estimaciones
de contabilidad e incluyeron otras modificaciones a la NIC 8 para ayudar a las entidades a
distinguir los cambios en las estimaciones de contabilidad de los cambios en las politicas de
contabilidad. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023, Se permite su aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de prictica #2 de las NIIF

Las modificaciones se emitieron el 12 de febrero de 2021. El Consejo modificé los parrafos
117 a 122 de la NIC 1 Presentacién de estados financieros para requerir que las entidades
revelen su informacion sobre politicas materiales de contabilidad en lugar de sus politicas
significativas de contabilidad. Para respaldar esta modificacién, el Consejo también modificé
el Documento de practica #2 de las NIIF - Realizacidn de juicios sobre materialidad o
importancia relativa - para explicar y demostrar la aplicacion del "proceso

de cuatro pasos de materialidad" sobre las revelaciones de las politicas de contabilidad.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2023. Se permite su aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 37 - Contratos onerosos Costo de cumplir un contrato

El Consejo emitid las modificaciones en mayo de 2020. Las modificaciones a la NIC 37 aclaran
que con el fin de evaluar si un contrato es oneroso, el costo de cumplir el contrato

incluye tanto los costos incrementales de cumplir ese contrate como una asignacion de otros
costos relacionados directamente al cumplimiento de los contratos.

Las modificaciones son efectivas para los contratos para los cuales una entidad atin no ha
cumplido con todas sus obligaciones a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién
anticipada.

Enmiendas a la NIC 16 Propiedad, planta y equipo: Cobro antes del uso previsto

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {Consejo) emitid

la enmienda: ingresos antes del uso previsto, que modificd la NIC 16 Propiedades, planta y
equipo. Las enmiendas prohiben que una empresa deduzca del costo de propiedad, planta y
equipo los montos recibidos por la venta de articulos producidos mientras la empresa esta
preparando el activo para su uso previsto. En cambio, una empresa reconocera dichos
ingresos por ventas y el costo relacionado en utilidad o pérdida.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1

14




Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

de enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 41 - Tributacion en las Mediciones a Valor Razonable
Las enmiendas se emitieron en mayo de 2020, como parte de las Mejoras anuales a las
NIIF 2018-2020.

La enmienda a la NIC 41 eliminé el requisito de excluir los flujos de efectivo de los impuestos
al medir el valor razonable, alineando asi tos requisitos de medicién del valor
razonable de la NIC 41 con los de otras Normas NIIF.

Las enmiendas son efectivas para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2022. Se permite su aplicacidn anticipada.

Enmienda a la NIIF 9 - Prueba del '10 por ciento' para la Baja en cuentas de Pasivos
Financieros

Las enmiendas se emitieron en mayo de 2020, como parte de las Mejoras anuales a las NIiF
2018-2020. La enmienda a la NIIF 9 aclara las condiciones que una empresa incluye al evaluar
si los términos de un pasive financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes
de los términos del pasivo financiero original. Las modificaciones son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién
anticipada.

La Compafiia actualmente estd evaluando el impacto de las enmiendas para determinar el
impacto gue tendran en las revelaciones de la politica contable de la Compafiia.

e) Moneda Funcional
Los activos y pasivos, e ingresos y gastos estdn expresados en balboas (B/.), unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual estd a la par con el délar (USS) de los
Estados Unidos de América. Ef ddlar {USS) circula y es de libre cambio en la Republica de
Panama.

f) Efectivo:

El efectivo comprende efectivo en bancos, caja y depdsitos a corto plazo con un
vencimiento de tres meses o menaos.
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g)

h)

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
menos cualquier provision para pérdidas crediticias esperadas. Las cuentas por cobrar
comerciales generaimente se deben liquidar en un plazo de 60 dias.

La compafiia aplica el enfoque simplificado para medir las pérdidas crediticias esperadas,
que utiliza una provisién de pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales
se agrupan en funcion de los dias vencidos y tipo de cliente.

Las otras cuentas por cobrar se reconocen al costo amortizado, menos cualquier provisidn
para pérdidas crediticias esperadas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
El costo incluye los costos de adquisicidn y también los costos incurridos al trasladar los
inventarios a su ubicacidn y condiciones actuales, en el punto de venta. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precic de adquisicién. £l costo se determina bajo el método de costo
promedio para todos los inventarios.

Los inventarios estan disminuidos por una provision para obsolescencia, en caso de ser
necesario. Esta provisién es revisada por la Administracion periddicamente y se
determina con base al movimiento del inventario, su condicidn fisica y las oportunidades
de mercado. La provision se carga a resultados de operaciones del periodo.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios se presentan a valor razonable basado en revaluaciones realizadas
por profesionales independientes, siendo el valor razonable a la fecha de la
revaluacidn, menos cualquier importe acumulado de deterioro de valor.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios significativos v la volatilidad
que experimenten los valores razonables de los elementos que se estén revaluando.
Cuando el valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe
en libras, serd necesaria una nueva revaluacién.
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)

Los incrementos producto de las revaluaciones y el importe en libros de los terrenos y
edificios son reconocidos en el estado de resultado integral y acumulado en el patrimonio
neto. Cualquier disminucidn de la revaluacién se lleva inicialmente en otro resultado
integral en la medida que exista superavit por revaluacién del mismo activo.
Posteriormente, las disminuciones se llevan a ganancias o pérdidas del periodo.

Los mobiliarios, equipos y mejoras son reconocidos al costo, el cual incluye el precio de
compra, asi como los costos directamente atribuibles para colocar al activo en su lugary
condiciones necesarias para que sea capaz de operar en la forma prevista por la
Administracidn.

Después del reconocimiento inicial, las partidas de edificios, mobiliarios, equipos y
mejoras son llevados al costo menos la depreciacién acumulada y pérdida por deterioro.

La depreciacion es calculada con el fin de amortizar el costo de un activo, menos su valor
residual estimado, segun su vida util como sigue:

Activo Vida estimada en afios

Edificaciones y estructuras 50

Magquinaria y equipo de fabrica 5a25

Equipo rodante 3asg

Mobiliario y equipo de oficina 3ato

Equipo de cémputo y programas 3a4

Equipo de laboratorio Jab
Instalaciones 5a25

La vida til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados, y ajustado
si es apropiado, al final del periodo en que se informa.

Una partida de propiedad, planta y equipo es dada de baja en su eventual disposicion o
cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros que surgen de la utilizacidon
continuada del activo. Cualquier ganancia o pérdida resultante de la disposicién o retiro
de una partida de propiedad, planta y equipo es determinado como una diferencia entre
los ingresos por la venta y el valor en libros del activo v es reconocido en ganancia o
pérdida.

Activos por derecho de uso

Un activo por derecho de uso se reconoce en la fecha de inicio de un arrendamiento. El
activo por derecho de uso se mide al costo, que comprende el monto inicial del pasivo
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k)

por arrendamiento, ajustado por, seguin corresponda, cualquier pago de arrendamiento
realizado en o antes de la fecha de inicio, neto de cualquier incentivo de arrendamiento
recibido, cualquier costo directo inicial incurrido, y, excepto cuando esté incluido en el
costo de los inventarios, una estimacién de los costos que se espera incurrir para
desmantelar y eliminar el activo subyacente, y restaurar el sitio o activo.

Los activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el periodo no
vencido del arrendamiento o la vida Util estimada del activo, lo que sea més corto. Cuando
la empresa espera obtener |la propiedad del activo arrendado al final del plazo del
arrendamiento, la depreciacidn serd con base a su vida ttil estimada.

Los activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro o ajustados por cualquier nueva
medicién de los pasivos por arrendamiento.

La compafiia ha decidido no reconocer un activo por derecho de uso y el pasivo por
arrendamiento correspondiente para arrendamientos a corto plazo con plazos de 12
meses 0 menos y arrendamientos de activos de bajo valor. Los pagos de arrendamiento
de estos activos se cargan a resultados a medida que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos como parte de una combinacién de negocios, distintos
de la plusvalia, se miden inicialmente a su valor razonable en la fecha de la adquisicidn.
Los activos intangibles adquiridos por separado se reconocen inicialmente al costo. Los
activos intangibles de vida indefinida no se amortizan y, posteriormente, se miden al
costo menos cualquier deterioro. Los activos intangibles de vida finita se miden
posteriormente al costo menos la amortizacién y cualquier deterioro. Las ganancias o
pérdidas reconocidas en utilidad o pérdida que surgen de la baja en cuentas de activos
intangibles se miden como la diferencia entre los ingresos netos por disposicién y el valor
en libros del activo intangible. El método v las vidas Gtiles de los activos intangibles de
vida finitos se revisan anualmente. Los cambios en el patrén esperado de consumo o vida
util se contabilizan prospectivamente al cambiar el método o periodo de amortizacion.

Patente y marca

Las patentes y marcas de fabrica se registran al costo menos su respectiva amortizacidn.
Este activo intangible se amortiza bajo el método de linea recta en los siguientes
periodos:
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Vida estimada en afios
Patente y marca de fébrica Suprema 15
Patente y marca de fabrica Duran 17

m

n)

—

Este activo se revisard una vez al afio para determinar si existen indicios de deterioro de
su valor en libros.

Deterioro de activo

El valor en libros de estos activos se revisa al final del periodo en gue se informa para
determinar si hubo pérdida por deterioro y donde un activo esta deteriorado, este es
dado de baja como gastos a través del estado de ganancia o pérdida para estimar su valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor en uso y el valor razonable
menos los costos de disposicién.

El valor en uso es el valor presente de los flujos de efectivo esperado del activo o unidad.
El valor presente esta representado utilizando una tasa descontada (previa a impuestos)
que reflejan el valor en tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo o unidad
cuyo deterioro haya sido medido.

Fondo de cesantia

Las regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacidén laboral,
cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de
antigliedad a razén de una semana de salario por cada afio de servicios; adicionalmente
las compafifas estan obligadas a indemnizar a aguellos empleados que sean despedidos
sin causa justificada.

PAPSA ha establecido un fondo de cesantia a partir del 14 de agosto de 1995 con las
sumas que obligatoriamente debe cotizar, que incluye, ademds de la cuota parte mensual
correspondiente de la prima de antigliedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados en el periodo, el 5% de la cuota parte mensual de la
indemnizacidn que corresponderia al trabajador por despido injustificado o por renuncia
justificada en los contratos de trabajo por tiempo indefinido.

Beneficios de jubilacién empleados
Los beneficios de jubilacién a los empleados de la Compafiia se proveen mediante un plan

de contribucion definido a través de la Caja de Seguro Social; los aportes se efecttian con
base en los pardmetros establecidos por la Ley Orgénica de dicha Institucidn.
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o)

p)

a)

Bonos por pagar

Los bonos por pagar son registrados cuando se emiten, neto de los costos directos de
emisidn. Los cargos financieros se contabilizan segin el criterio de devengado en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Obligaciones por arrendamientos

Un pasivo por arrendamiento se reconoce en la fecha de inicio de un arrendamiento. El
pasivo por arrendamiento se reconoce inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que se realizardn durante el plazo del arrendamiento, descontados
utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa ho puede
determinarse facilmente, la tasa incremental de endeudamiento de la compafiia. Los
pagos de arrendamiento comprenden pagos fijos menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice
0 una tasa, montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual, precio de
ejercicio de una opcién de compra cuando el ejercicio de la opcidn es razonablemente
cierto que ocurra, y cualquier penalizacidn por terminacion anticipada. Los pagos de
arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa se cargan en el periodo
en el que se incurren.

Los pasivos por arrendamiento se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Los valores en libros se vuelven a medir si hay un cambio en lo siguiente: pagos de
arrendamiento futuros que surjan de un cambio en un indice o una tasa utilizada; garantia
residual plazo del arrendamiento; certeza de una opcidn de compra y penalizaciones por
terminacién. Cuando se vuelve a medir un pasivo por arrendamiento, se realiza un ajuste
al activo correspondiente por derecho de uso, o al resultado si el importe en libros del
activo por derecho de uso se amortiza por completo.

Cuentas por pagar comerciales
Estos montos representan pasivos por bienes y servicios proporcionados a la Compaifiia
antes del final del afio y que no han sido pagados. Debido a su naturaleza de corto plazo,

se miden al costo amortizado y no se descuentan. Los montos no estdn garantizados y
generalmente se pagan dentro de los 30 dias posteriores al reconocimiento.
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r)

t)

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia deba
liquidar la obligacidn, y se puede hacer una estimacién confiable del monto de la
obligacidn.

La cantidad reconocida como provisién es la mejor estimacion de la contraprestacion
requerida para liquidar la obligacién presente en la fecha de cierre, considerando los
riesgos e incertidumbres que rodean la obligacion.

Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.
Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de |a siguiente manera:

Ingresos por contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen por un monto que refleja la contraprestacién a la que se espera
que la Compafiia tenga derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente,
Para cada contrato con un cliente, la Compafiia: identifica el contrato con un cliente;
identifica las obligaciones de desempefio en el contrato; determina el precio de la
transaccidn que tiene en cuenta las estimaciones de a consideracion variable y el valor
temporal del dinero; asigna el precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio
separadas sobre |a base del precio de venta independiente relativo de cada bien o servicio
distinto a ser entregado; y reconoce los ingresos cuando o como cada obligacién de
desempefio se cumple de una manera que describe la transferencia al cliente de los
bienes o servicios prometidos.

La consideracidn variable dentro del precio de la transaccion, si corresponde, refleja las
concesiones otorgadas al cliente, tales como descuentos, y reembolsos, y cualquier otro
evento contingente. Dichas estimaciones se determinan utilizando el método de valor
esperado o cantidad mas probabie.

La medicion de la contraprestacién variable est3 sujeta a un principio restrictivo por el
cual los ingresos solo se reconoceran en la medida en que sea altamente probable que
no se produzca una reversién significativa en la cantidad de ingresos acumulados
reconocidos. La restriccién de medicién continta hasta gue la incertidumbre asociada
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uj

con la consideracidn de la variable se resuelva posteriormente. Las cantidades recibidas
que estdn sujetas al principio de restriccién se reconocen inicialmente como ingresos
diferidos en forma de un pasivo por reembolso separado.

Venta de bienes
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen en el momento en que el cliente obtiene
el control de los bienes, que generalmente se realiza en el momento de la entrega.

Otros ingresos
Otros ingresos se reconocen cuando se reciben o cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

Gasto de interés

Los intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos por pagar se
cargan a gastos de intereses cuando se incurren en el estado de ganancia o pérdida.

Impuesto sobre la renta

El gasto o beneficio del impuesto a la renta para el periodo es el impuesto a pagar sobre
la renta gravable de ese periodo sobre la tasa de impuesto aplicable, ajustado por los
cambios en los activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a las diferencias
temporarias, las pérdidas fiscales no utilizadas y el ajuste a periodos anteriores, cuando
aplique.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen por diferencias temporarias a
las tasas impositivas que se aplicaran cuando se recuperen los activos, o se liquiden los
pasivos, en funcién de las tasas impaositivas vigentes, excepto por:

Cuando el activo o pasivo por impuesto a |a renta diferido surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia o un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacién de
negocios y que, en el momento de la transaccion, no afecta ni a la contabilidad ni a las
ganancias imponibles; o

Cuando la diferencia temporaria imponibile se asocia con intereses en subsidiarias,
asociadas o negocios conjuntos, se puede controlar el momento de la reversion de la
diferencia temporaria y es probable gue |a diferencia temporaria no se revierta en el
futuro previsible.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias
deducibles y las pérdidas fiscales no utilizadas solo si es probable que los montos
imponibles futuros estén disponibles para utilizar esas diferencias y pérdidas temporales.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos reconocidos y no reconocidos se
revisa en cada fecha de reporte. Los activos por impuestos diferidos reconocidos se
reducen en la medida en que ya no es probable que las utilidades imponibies futuras
estén disponibles para que se recupere el valor en libros. Los activos por impuestos
diferidos no reconocidos anteriormente se reconocen en la medida en que es probable
que haya ganancias fiscales disponibles para recuperar el activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo cuando existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos por impuestos corrientes contra
los pasivos por impuestos corrientes y los activos por impuestos diferidos contra los
pasivos por impuestos diferidos; y se relacionan con la misma autoridad fiscal ya sea en
la misma entidad o en diferentes entidades que pretenden liquidar simultaneamente.

Maedicion del valor razonabie

Cuando un activo o pasivo, financiero o no financiero, se mide al valor razonabie con fines
de reconocimiento o revelacidn, el valor razonabie se basa en el precio que se recibiria
para vender un activo o se pagarfa para transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de medicidn; y asume que la transaccidn se
llevard a cabo: en el mercado principal; o en ausencia de un mercado principal, en el
mercado mds ventajoso.

El valor razonable se mide utilizando las suposiciones que los participantes del mercado
utilizarian al valorar el activo o pasivo, asumiendo que actlan en su mejor interés
econdmico. Para activos no financieros, la medicién del valor razonable se basa en su uso
mas alto y mejor. Se utilizan técnicas de valoracidén que son apropiadas en las
circunstancias y para las cuales se dispone de datos suficientes para medir el valor
razonable, maximizando el uso de entradas relevantes observables y minimizando el uso
de entradas no observables.

Los activos y pasivos medidos a valor razonabie se clasifican en tres niveles, utilizando
una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos de entrada
utilizados para realizar las mediciones. Las clasificaciones se revisan en cada fecha de
reporte y las transferencias entre niveles se determinan en base a una reevaluacion del
hivel mas bajo de entrada que es significativo para la medicidén del valor razonabie.
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x) Comparacién de la informacién

Conforme a lo exigido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 1, la
informacién contenida en estos estados financieros referida al afio 2020, se presenta a
efectos comparativos con la informacién similar al 31 de diciembre de 2021.

3. luicios significativos y criterios claves en la estimacién de la incertidumbre

En la preparacidn de estos estados financieros, la Compafiia ha realizado juicios significativos,

estimaciones y supuestos que impactan el valor en libros de ciertos activos y pasivos, ingresos

y gastos, asi como otra informacién revelada en las notas. La Compafiia

periddicamente monitorea dichas estimaciones y supuestos y revisa que estén incorporadas
a toda la informacién relevante disponible a la fecha que los estados financieros son

preparados. Sin embargo, esto no previene que las cifras reales difieran de las estimaciones.

Los juicios realizados en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, que han
tenido un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, y las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los
montos en libros de los activos y pasivos dentro de!l siguiente afio fiscal se mencionan a
continuacion.

Provisidén por pérdidas crediticias esperadas

La provisidn para la evaluacidn de las pérdidas crediticias esperadas requiere un grado de
estimacion y juicio. Se basa en la pérdida crediticia esperada por el tiempo de vida del activo,
se agrupa en funcion de los dias atrasados y tipo de cliente y realiza suposiciones para asignar
una tasa de pérdida crediticia esperada global para cada grupo. Estas suposiciones incluyen
la experiencia reciente en ventas y las tasas de cobro histéricas e informacién prospectiva
disponible. La provisién se calcula con base en la informacién disponible al momento de su
preparacion. Las pérdidas crediticias en afios futuros pueden ser mayores o menores.

Valor neto realizable de los inventarios

La provisién para la evaluacion de deterioro de inventarios requiere un grado de estimacion
y juicio. El nivel de la provision se evalla teniendo en cuenta la experiencia reciente en
ventas, el envejecimiento de los inventarios y otros factores que afectan la obsolescencia del
inventario.
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Estimacidn de vidas dtiles de activos tangibles e intangibles

La Compafiia determina las vidas Utiles estimadas y los cargos relacionados de depreciacion
y amortizacién de sus propiedades, planta y equipo, y patente y marca de fabrica. Las vidas
Utiles podrian cambiar significativamente como resultado de innovaciones técnicas o algin
otro evento. El cargo por depreciacion y amortizacién aumentard cuando las vidas Utiles sean
menores que las vidas estimadas anteriormente.

4. Efectivo y depésitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos estan integrados de la siguiente manera:

Efectivo y Depdsitos en Bancos 2022 2021

Caja menuda 25,063 21,942

Cuentas corrientes 4,678,699 1,167,738

Cuenta de Ahorro 9,259,845 2,351,992

Fondos 244,072 132,787
14,207,680 3,674,459

5. Cuentas por cobrar neto

Las cuentas por cobrar se detallan de |a siguiente manera:

2022 2021
Cuentas por Cobrar- Clientes B/. 22,857,158 17,176,580
Mengs: Provision para posibles cuentas incobrables (2,056,014) {1,707,157)

20,801,184 15,469,423
Antitipos a proveedores 5,814,878 1,848,863
Otras cuentas por Cabrar 1,564,433 1,482,732
Total Cuentas por cobrar B/. 28,180,495 1_8_,501,019

El movimiento de la provisién para posibles cuentas incobrables se presenta a
continuacion:

25




Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros
Por el perfodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021

(En balboas)
2022 2021
Saldo al inicio del afia B/. 1,970,694 1,235,821
Aumentos del afio 173,268 511,642
Castigos contra la provisidn {87,949) {40,308)
Saldo al final del afic B/. 2,056,014 1,707,157
6. Inventarios, neto
El inventario esta integrado de la siguiente manera:
Los inventarios se resumen a continuacion: 2022 2021
Materia prima B/. 12,226,030 9,412,071
Productos terminados 7,681,188 7,076,037
Productos no fabricados por la empresa 6,797,176 5,715,079
Material de empaque v otros 3,087,961 1,390,422
Total Inventarios 29,792,356 23,593,609

7.

Propiedad, planta y equipo, neto

La propiedad, planta y equipo se detalia de la siguiente manera: Al 30 de septiembre de 2022,
la Compafiia no presenta activos fuera de uso y el valor bruto de activos totalmente
depreciados es de B/.13.987.433.

El terreno y el edificio incluyen una revaluacién por la suma de B/. 14,586,102.39 (2021: B/.
14,742,841.62), de los cuales B/.10,241,956.44 corresponden a una revaluacién efectuada
en el afio 2019, y $904,963 corresponden a una revaluacién efectuada en el afio 202 1, con
base en avallos realizados por tasadores independientes. El monto de esta revaluacién se
acredito a la cuenta de patrimonio denominada superdvit por revaluacién.
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Saldo al Saldo al
30/09/2022 31/12/2021
Activo Fijo
Maguinaria y Equipo de Fibrica 50,081,984 24,251,418
Montaje de Maquinaria y Equipo 918,700 913,246
Edificaciones y Estructuras 39,426,780 37,821,077
Mobiliario y Equipo de Oficina 1,640,304 859,894
Equipo Rodante 3,196,702 2,839,289
Terrenos 17,359,317 17,199,317
Equipa de Codmputo y Programas 3,826,642 1,913,304
Equipo de Laboratorio 13,442 6,332
fnstalaciones 910,166 1,255,815
Requisiciones y Mejoras 26,512,267 11,536,454
143,886,304 108,636,147
Depreciacién Acumulada
Magquinaria y Equipo de Fabrica {39,115,095) (24,956,505)
Edificaciones y Estructuras {13,191,602) (11,892,947)
Mobiliario y Equipo de Oficina (1,247,577) (563,945)
Equipo Rodante (2,508,997) (2,097,404)
Equipo de Coémputo y Programas (3,338,826) (1,488,719)
Equipo de Laboratorio (224} {6,332)
Instalaciones (910,166} (1,150,156)
{60,312,487) {42,156,098)
Valor Neto 83,573,817 66,420,049
8. Intangibles, neto
Patentes y marcas de fabrica, neto
Las patentes y marcas de fabrica adquiridas se detallan a continuacion:
2022 2021
Costo de patente y marcas de fabrica-Pascual 19,750,000 19,750,000
Costo de patente y marcas de fabrica-Suprema 5,361,051 5,361,051
Costo de patente y marcas de fabrica-Duran 76,851,420 76,851,420
Amortizacidn acumulada {74,065,480) {70,595,976)
Saldo no amortizado 27,896,991 31,366,495

El movimiento de la amortizacién se presenta a continuacion:
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2022 2021
Saldo al inicio del afio 70,595,976 65,717,901
Aumento del afio amortizacién marcas 3,469,504 4,878,075
Saldo final del afio 74,065,480 70,595,976
Amortizacién afio marcas 3,469,504 4,878,075
Neto Gasto marcas y patentes 3,469,504 4,878,075

Adquisicién de patentes y marcas de fabrica — Pascual:

El 20 de febrero de 2004, Grupo Alimenticio Pascual, S. A. y Franquicias Pascual, S. A. como
vendedores y Dark Oak Holding, Inc. y Productos Alimenticios Pascual, S. A. como
compradores, firmaran un contrato de compraventa de 100% de las acciones comunes en
circulacion de Productos Alimenticios Pascual, S. A.

Productos Alimenticios Pascual, S.A. pagé a Franquicias Pascual, S. A. la suma de
B/.19,750,000 para adquirir todas las marcas de fabrica, marcas de servicio,
denominaciones comerciales, patentes, secretos industriales y comerciales, modelos de
utilidad, modelos y dibujos industriales, derechos de autor y nombres de dominio,
incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o renovacion
de éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre la marca "Pascual” y todos los demds
derechos de propiedad intelectual que se utiliza en la produccién y comercializacién de sus
productos.

Adguisicion de patentes v marcas de fdbrica — Suprema:

El 30 de noviembre de 2008, V.G.V. Marketing Consultants, Inc., como vendedor y
Productos Alimenticios Pascual, S. A. como comprador, firmaron un contrato de
compraventa de 100% de las acciones comunes en circulacion de SAIGASO, S.A. Productos
Alimenticios Pascual, S. A. pagd a V.G.V. Marketing Consultants, Inc., la suma de B/.
5,361,051 para adquirir todas las marcas de fabrica, marcas de servicio, denominaciones
comerciales, patentes, secretos industriales y comerciales, modelos de utilidad, modelosy
dibujos industriales, derechos de autor y nombres de dominio, incluyendo cualesquiera
derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o renovacion de éstos, asi como todos
los derechos que tenga scbre la marca "Suprema" y todos los demas derechos de
propiedad intelectual que se utiliza en la produccion y comercializacién de sus productos.
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Adquisicion de patentes y marcas de fabrica — Duran:

El 17 de junio de 2011, Reagan Assets Ltd., como vendedor y Productos Alimenticios
Pascual, 5. A. como comprador, firmaron un contrato de compra-venta de 100% de las
acciones comunes en circulacion de Tirana Investments, S.A. Productos Alimenticios
Pascual, S. A. pagé a Reagan Assets Ltd., la suma de B/.76,851,420 para adquirir todas las
marcas de fabrica, marcas de servicio, denominaciones comerciales, patentes, secretos
industriales y comerciales, madelos de utilidad, modelos y dibujos industriales, derechos
de autor y nombres de dominio, incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre
solicitudes de registro o renovacidn de éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre
la marca "Café Duran y otras listadas en anexo al contrato” y todos los demas derechos de
propiedad intelectual que se utiliza en la produccién y comercializacién de sus productos.

Adquisicion de patentes, marcas de fabrica, plusvalias — General Group of Panama, S.A:

El 17 de junio de 2022, Benjamin Corkidi Betesh, Salomén Ovadia Betesh, Alfredo de la
Guardia, Assa Compariia De Seguros, S.A., Vicsons, Ltd, Inversiones Haripasa, S.A., Blue Star
Commercial, Corp., Fundacidn Patisan, Fundacion Virima, como vendedores y Productos
Alimenticios Pascual, S. A. como comprador, firmaron un contrato de compra-venta del
100% de las acciones comunes en circulacién de General Group of Panama, S.A., quien a su
vez, era propietaria del 100% de las acciones emitidas y en circulacién de (i} la sociedad
Gold Mills de Panama, S.A. Productos Alimenticios Pascual, S. A. adquirié todas las marcas
de fabrica, marcas de servicio, denominaciones comerciales, patentes, secretos
industriales y comerciales, modelos de utilidad, modelos y dibujos industriales, derechos
de autor y nombres de dominio, incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre
solicitudes de registro o renovacidn de éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre
la marca " Gold Mills de Panama, S.A. y otras listadas en los anexos al contrato” y todos los
demas derechos de propiedad intelectual que se utiliza en la produccién y comercializacion
de sus productos.

Otros intangibles — Software:

2022 2021
Saldo inicial del Software 1,638,111 1,368,615
Saldo acumulado de Compras de Software 39,566 269,495
Amortizacidn acumulada software {(1,203,131) {1,055,873)
Saldo no amortizado 474,546 582,237
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El movimiento de la amortizacién se presenta de la siguiente manera:

Saldo al inicio del afio 1,055,873 910,434
Amortizacion 147,258 145,439
Saldo final del afio 1,203,131 1,055,873

9. Bonos por pagar
Al 31 de diciembre de 2021, se encuentran vigentes los bonos a continuacién detallados:
El 22 de diciembre de 2021, Productos Alimenticios Pascual, S.A. realizé una emision de
bonos corporativos a 10 afios en la Bolsa de Valores de Panama por B/.17,500,000 de valor
nominal.
La fecha de vencimiento de los bonos es el 22 de diciembre de 2031 y devengan una tasa
de interés variable seguin el nivel de endeudamiento {deuda financiera neta/ EBITDA) de

la Compafiia, revisable trimestralmente asi:

Deuda financiera neta/

EBITDA Tasa Minimo
Mavyor a 2.5x Libor 3 M + 3.625% 4.500%
De 2.5xa 2.0x Libor 3 M + 3.500% 4.375%
Menor a 2.0x Libor 3 M + 3.375% 4.250%

Los abonos a capital se efectian de acuerdo con la siguiente estructura de amortizacidn, la
cual se presenta de forma anual:

2021
ANO
Costos de emision ~ B/. (235.951)
2022 0
2023 140.000
2024 245.000
2025 350.000
2026 700.000
2027 1.190.000
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2028 1.190.000
2029 1.225.000
2030 1.225.000
2031 11.235.000
17.264.049

Porcion corriente -
No corriente

10. Préstamaos por pagar

El 6 de diciembre de 2011 la Compa#ifa contraté con el Banco General, S.A. una Linea de
Crédito hasta por la suma de B/. 10,000,000, que se va renovando anualmente.

Linea de crédito otorgada por la entidad financiera Bi Bank por B/.3,100,000 de los cuales
se han utilizado B/. 2.019.371,58

Adicional, al cierre del tercer trimestre de 2022 se tenfan los siguientes créditos en cabeza
de Productos Alimenticios Pascual S.A., bajo las siguientes condiciones, para corto plazo:

| VENCIMIENTO | MONTO APROBADO
5,800,000.00
5,800,000.00

ENTIDAD BANCARIA INICIO

Banistmo 23/01/2023;

25/07/2022.

Y para largo piazo asi:

General Group of Panama, S.A, presenta una obligacién financiera, como responsables de

DAD BA 0 O ) U APROBADO
Banco General, S.A, 25/03/2021 25/03/2023 2,992,707.09
Banco General, S.A. 01/04/2021 25/03/2023 4,146,728.51
Banco General, S.A. 14/04/2021 25/03/2023 2,738,905.22
Banco General, 5.A. 21/04/2021 25/03/2023 767,082.00
Banco General, 5.A, 17/06/2022 31/12/2022 53,776,429.67

64,421,852.49

ella la empresa Gold Mills de Panama, S.A. por valor de B/. $4.500.000.00
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Los saldos por pagar a septiembre de 2022 son los siguientes:

Prestamo por pagar
Préstamo Bi Bank
Préstamo Davivienda
Préstamo Banco General
Préstamos Banesco
Préstamos Subsidiarias
Préstamo Bantismo

B/.

11. Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores se detallan a continuacién:

Locales
Extranjeros

Saldo al final del afio

B/.

B/.

2022 2021
2,019,372 2,001,204
3,600,000
64,421,852 10,645,423
4,900,000
4,500,000
5,800,000
76,741,224 21,146,627
2022 2021
5,175,033 2,583,569
1,587,104 1,857,022
6,762,137 4,440,591

12. Gastos acumulados y otros pasivos corrientes por pagar:

A continuacion, se presenta un detalle de los gastos acumuiados y otros pasivos corrientes

por pagar:

Gastos y costos por pagar
Retenciones y descuentos de ndmina
Acreedores varios

Impuestos carrientes por pagar
Obligaciones laborales por pagar
Provisianes de gastos por pagar
Intereses Acumulados por pagar
Otros
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B/.

B/.

2022 2021
2,998,874 1,942,099
564,284 466,123
301,969 279,559
2,504,060
1,511,808 912,862
4,863,917 1,891,178
157,691 18,594
676,851 42,155
13,979,454 5,552,970
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13.

14.

15.

Provisién para prima de antigiiedad e indemnizacion

De acuerdo con la Ley No.44 de 1995 establece que las compafiias deben realizar una
contribucion a un Fondo de Cesantia para cubrir los pagos por prima de antigliedad y
despido a los trabajadores. Esta contribucion es determinada con base en a la
compensacion pagada a los empleados. Para administrar este fonde, la Compafiia
establecié un fideicomiso con una entidad privada autorizada

Ef movimiento de la provision para prima de antigliedad e indemnizacion se presenta a
continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio del afio B/. 4,002,743 3,031,370
Aumentos del afig 373,520 440,591
Cargos contra la reserva {540,787) {86,368}
Saldo al final del afio B/. 3,835,476 3,385,593

Capital en acciones

Al 30 de septiembre de 2022 y 2021 Autcrizadas 20,000,000 de acciones comunes, de una
misma clase, con un valor nomina! de B/.1.00 cada una. Emitidas y en circulacién 6,211,725
para un total de B/. 6,211,725.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Saltdos 2022 2021
Cuentas por cobrar B/. 1,426,753 1,147,566
Cuentas por pagar 65,151,998 65,535,480

Transacciones

Ventas 186,831 322,718
Compras
Otros Ingresos 132,695 24,871
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16. Gastos de personal, ventas, generales y administrativos

Los saldos comparativos se presentan: enero a septiembre de 2022 respecto de enero a
septiembre de 2021.

Gastos de personal

2022 2021

Salarios B/. 10,988,868 9,327,312
QObligaciones laborales 2,420,255 2,013,441
Prestaciones |laborales 1,747,805 1,437,764
Gastos de representacion 1,521,318 1,321,888
Vacaciones 2,090,215 1,725,603
Bonificaciones 1,059,802 776,727
Otros 1,797,829 1,271,266
Comisiones 1,412,600 1,049,880

B/. 23,038,692 18,923,880
Costo de ventas B/. 8,738,170 6,839,095
Gastos de personal 14,300,523 12,084,785

B/. 23,038,692 18,922,880

Gastos de ventas, generales v administrativos:

Los saldos comparativos se presentan: enero a septiembre de 2022 respecto de enero a
septiembre de 2021.

2022 2021

Servicios profesionales B/. 1,530,204 1,182,678
Impuestos 175,421 136,265
Arrendamientos 728,192 697,875
Seguros 467,622 414,223
Reparacién y mantenimiento 710,105 478,006
Gastos de Publicidad 3,265,789 2,677,535
Vigilancia 1,065,968 991,069
Legales 70,019 48,327
Energia eléctrica 270,492 227,573
Teléfonos y comunicaciones 280,974 260,148
Materiales y suministros 397,081 328,545
Viajes y vidticos 363,208 246,846
Gastos de Fletes 3,081,145 2,289,519
Gastos de cumbustibies v lubricantes 738,574 468,135
Gastos de Cuentas Malas 145,751 195,215
Contribuciones y Afiliaciones 18,006 11,559
Otres 655,888 564,683

B/. 13,973,529 11,218,207
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17. Derechos de uso neto - Otras Obligaciones Financieras por pagar

18.

El derecho de uso y los pasivos por arrendamiento {Otras Obligaciones Financieras por
Pagar) se reconocieron en el estado de situacidn financiera.

El reconocimiento lineal de gastos por arrendamiento operativo se realizé con un cargo a
la depreciacidn para los activos por derecho de uso (incluidos en los costos operativos) y
un gasto por intereses sobre los pasivos de arrendamiento reconocidos {incluidos en los
costos financieros).

A continuacidn, se presenta el movimiento del derecho de uso neto {Activo no corriente):

2022 2021
Costo Activo por Derecho de Uso 4,798,973 3,221,774
Depreciacién acumulada por derecho de uso {1,087,369) (891,646}
B/, 3,711,604 2,330,128

Ley de fomento industrial

La ley 76 de 2009 dicta medidas para el fomento y desarrollo de Ia industria, promoviendo
el ambiente y las oportunidades adecuadas mediante la creacién del registro de la industria
nacional (RIN}, con miras a lograr una mayor diversificacién del aparato productivo nacional
y con la finalidad de recopilar datos estadisticos y desarrollar indicadores gque permitan
evaluar el crecimiento de la competitividad de la industria nacional.

Mediante la resolucién No 70 de 31 de agosto de 2018, el Ministerio de comercio e
industrias resuelve aprobar la inscripcién de Ia empresa PRODUCTOS ALIMENTICIOS
PASCUALS.A. en el registro de la industria nacional (RIN). Algunas de las cldusulas de mayor
importancia a los que tiene beneficio la Compaiiia se presentan a continuacién:

¢ Al 3% como impuesto de importacidn a las materias primas, productos semielaborados
0 intermedios, maquinarias y equipos y repuestos, envases y empaques y demds
insumos que entren en la composicién o el proceso de elaboracién de sus productos.

* Deduccidn como gasto en la declaracién de renta del primer afio, del 100% del
impuesto sobre la transferencia de bienes corporales muebles y la prestacién de
servicios sobre las maquinarias, equipos y repuestos para estos, que sean utilizados en
el proceso de transformacién industrial de Ja industria alimentaria y/o no
contribuyente.

® Régimen especial de arrastre de pérdidas.
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* Régimen de reintegro aduanero.

* El emisor desde el afio 2019, viene haciendo solicitudes de Certificados de Fomento
Industrial, ante el Ministerio de Comercio e Industria, obteniendo los siguientes
resultados:

Tipo de inversidn Monto aprobado #CFI Fecha CFI
onstruccidn de
snstiecionld 1,347,378.08 22 25/09/2019
galera
Incremento en
199,449, 17/02/202
capacidad instalada i ¥ 70242000
Incrermento en
3,025.0 31 17/02/2
capacidad instalada 323025105 212020,
Incremento en
00,771.79 1 14, 2020
capacidad instalada & L7 4 /08/202
Incremento en
102,047.72 64 202
capacidad instalada = a0/uiz02
Incremento an
21%,407.46 79 21/01/20
capacidad instalada . /01/2022

2,592,079.31

19. Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad y un
pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Llas actividades de Ia
Compafiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, en como
tal, el estado de situacién financiera se compone principalmente de instrumentos
financieros.

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la €xponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez y financiamiento. &
programa global de administracidn de riesgos de la Compafiia se enfoca en lo impredecible
de los mercados financieros v busca minimizar los posibles efectos adversos en su gestion
financiera.

La administracion de riesgos es realizada por la Administracién siguiendo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva basada en la presentacion de estados financieros
administrativos de corte mensual, asi como estudios propios de fa situacién de! entorno
macroecondmico mundial, regional y nacional con posible impacto.
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1. Riesgo de crédito - Para mitigar el riesgo de crédito se mantiene un sistema de ventas
de contado para las rutas de auto venta y para las ventas realizadas en preventa las
politicas de administracién de riesgo establecen limites por deudor, los cuales son
revisados mensualmente en su rotacién y morosidad.

A la fecha del estado de situacién financiera no existen concentraciones significativas
de crédito en las cuentas por cobrar clientes. En cuanto al efectivo en bancos, los
fondos estdn depositados en instituciones de prestigio nacional e internacional, lo cual
da una seguridad intrinseca de su recuperacién.

2. Riesgo de mercado - La Compafiia no ha tenido transacciones significativas que la
expongan al riesgo de mercado durante el periodo. Tampoco cuenta con instrumentos
financieros o valores de capital que la expongan al riesgo de mercado, ni mantiene activos
importantes que generen ingresos por intereses, por lo tanta, sus flujos de caja operativos son
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado.

3. Riesgo de liguidez y financiamiento - La Administracién de la Compafifa monitorea el
riesgo de liquidez a través de una planeacidn de los futuros flujos de efectivo para
asegurar el cumplimiento de los compromisos, El monitoreo consiste en la
preparacion de un reporte proyectado de los flujos de efectivo esperados y los
desembolsos programados, el cual es revisado semanal y mensualmente. Para
proyectar los flujos de efectivos esperados la Compafiia considera la fecha de cobro
de sus instrumentos financieros y los desembolsos programados basado en la fecha
de vencimiento de las obligaciones.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos principales de la Compafia al administrar el capital son mantener su
capacidad de continuar como un negocio en marcha para generar retornos al accionista,
asi como mantener una estructura de capital éptima que reduzca los costos de obtencién
de capital. Para mantener una estructura de capital éptima, se toman en consideracion
factores tales como: monto de dividendos a pagar, retorno de capital al accionista o
emision de acciones.

La Compafiia mantiene proyecciones para el capital de trabajo requerido para mantener la

operacidn y preparar proyecciones anuales especialmente para los inventarios de materia
prima.
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11l PARTE
PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

DIVULGACION

1. EiInforme de Actualizacion correspondiente al lll Trimestre de 2022, se le suministrard
una copia del informe a cada uno de los accionistas e inversionistas registrados, asi
como cualguier interesado que lo solicitare.

2. Elinforme sera divulgado el dia 30 de noviembre de 2022

[F] NOMBRE Firmado digitalmente por [F]
NOMBRE JARAMILLO ARIAS

JARAMILLO ARIAS  JuaN CARLOS - 1D
JUAN CARLOS - ID  EB:130125

Fecha:2022.11.30 14:11:31

E-8-130125 -05'00'
Juan Carlos Jaramille
Presidente

—

Alejandro Hernandez
Vicepresidente administrativo y financiero

. Firmado digitalmente por [A]
[A] NOMBRE HERNANDEZ NoMBRE HERNANDEZ RAMIREZ

RAMIREZ ALEJANDRO - ID ALEJANDRO - ID E-8-130969
E-8-130969 Fecha: 2022.11.29 17:34:08
-05'00"
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ANEXO No.1
FORMULARIO ADM-FIVCO1
(Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

EMPRESA DESCRIPCION DEL VALOR
[PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, 5.A. Y SUBSIDIARIAS |BONOS AGROINDUSTRIALES

NUMERO DE RESOLUCION Y FECHA SMV No. 530-
21 de 10 de diciembre de 2021

ANO TRIMESTRE MONTO EN CIRCULACION
(en B/.)
2022 Julio a Septiembre 17.500.000
REPRESENTANTE LEGAL DIA MES ANO
[F1 NOMBRE JARAMILLOQ Firmado digitalmente por [F]
NOMBRE JARAMILLO ARIAS JUAN .
ARIAS JUAN CARLOS - 12105~ 1D E-8-130125 30 Noviembre 2022
ID E-8-130125 Fecha: 2022.11.30 14:12:48 -05'00'
JUAN CARLOS JARAMILLO
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Empresa Panamena de Alimentos, S.A.
y Subsidiarias

Estados financieros consolidados por el periodo terminado al 30
de septiembre de 2022




Empresa Panameiia de Alimentos, S.A. y subsidiarias
Estado consolidado de situacion financiera

Al 30 de Septiembre de 2022 y Diciembre de 2021
(En balboas)

Activos Notas 2022 2021
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 14,325,442 3,850,447
Cuentas por cobrar neto 5 28,163,236 18,824,368
Inventarios, neto 6 29,962,033 23,705,876
Gastos e impuestos pagados por anticipado 4,556,634 1,073,563
Total de activos corrientes 77,007,345 47,454,254
Activos no corrientes
Adelantos a nueva planta 851,083 8,237,992
Propiedad, planta y equipo, neto 7 83,721,961 66,605,006
Intangibles, neto 8 72,914,989 31,950,174
Derechos de uso, neto 15 3,752,785 2,386,378
Inventario de piezas y repuestos, neto 3,181,317 2,558,172
Inversion en Acciones 879,712 1,140,889
Fondo de cesantia 3,878,142 3,082,774
Otros activos 65,218 60,084
Total de activos no corrientes 169,245,206 116,021,467
Total de activos B/. 246,252,551 163,475,721
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar - proveedores 10 6,794,302 4,536,712
Préstamo por Pagar 9 12,319,372 10,501,204
Obligaciones por arrendamiento 15 103,196 189,355
Gastos acumulados y otros pasivos corrientes por pagar 12 14,288,740 5,859,134
Cuentas por pagar - Partes Relacionadas CP 1,818,475 2,321,051
Total de pasivos corrientes 35,324,085 23,407,455
Pasivos no corrientes
Bonos por pagar 9 17,245,149 17,264,049
Préstamo por Pagar 10 64,421,852 10,645,423
Obligaciones por arrendamiento 3,859,845 2,374,224
Impuesto sobre la renta diferido 5,564,154 4,292,166
Provision para prima de antigliedad e indemnizacion 11 3,936,659 3,504,383
Total de pasivos no corrientes 95,027,660 38,080,245
Total de pasivos 130,351,744 61,487,700
Patrimonio del accionista
Capital en acciones 13 117,127,279 117,127,279
Descuento de emision (47,188,275) (47,188,275)
Utilidades retenidas 32,179,421 18,006,746
Superdvit por revaluacion 14,586,102 14,742,842
Impuesto complementario (803,721) (700,571)
Total de patrimonio del accionista 115,900,807 101,988,021
Total de pasivos y patrimonio del accionista B/. 246,252,551 163,475,721

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.




Empresa Panameiia de Alimentos, S.A. y subsidiarias
Estado consolidado de resultados Integrales

Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y 2021 Jul-Sep Jul-Sep Ene-Sep Ene-Sep
(En balboas) 2022 2021 2022 2021
Notas
Ventas netas B/. 58,034,764 36,463,069 139,946,175 101,909,203
Costo de ventas (38,991,809) (23,923,147) (91,394,213) (65,665,892)
Utilidad Bruta 19,042,955 12,539,922 48,551,962 36,243,311
Gastos de personal 14 (5,612,955) (4,396,282) (15,305,669) (12,928,128)
Gastos de ventas, generales y administrativos 14 (5,500,095) (4,115,602) (14,646,758) (11,704,321)
Depreciacion propiedad, planta y equipo (1,661,738) (1,321,038) (4,892,716) (4,055,986)
Amortizacion de Intangibles 8 (1,154,949) (1,257,255) (3,542,359) (3,772,539)
Total gastos (13,929,738) (11,090,176) (38,387,503) (32,460,973)
Utilidad/Pérdida en operaciones 5,113,217 1,449,746 10,164,459 3,782,338
Otros Ingresos (Egresos)
Ingreso por intereses 56,850 37,595 140,665 104,478
Gasto de intereses (1,092,782) (269,643) (1,769,956) (868,581)
Otros ingresos 811,637 707,786 2,128,865 2,082,033
Otros egresos (1,000,282) (713,351) (2,507,054) (1,978,266)
Total de otros ingresos (egresos), neto (1,224,577) (237,613) (2,007,481) (660,337)
Utilidad antes de participacion en asociada e impuesto sobre la renta 3,888,640 1,212,133 8,156,978 3,122,001
Participacion en asociada (103,577) (22,769) (261,177) 44,924
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,785,063 1,189,364 7,895,801 3,166,925
Impuesto sobre la renta (1,287,275) (442,790) (2,192,968) (1,210,713)
Utilidad/ Pérdida Neta B/. 2,497,788 746,575 5,702,833 1,956,212

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.




Empresa Panamefia de Alimentos, S.A. y subsidiarias
Estado de Cambios en el Patriminio
Al 30 de Septiembre de 2022 y Diciembre de 2021

Capital en Descuento Ganancias Superavit por Impuesto Total
Nota acciones de emision acumuladas revaluacion complementario de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2021 117,127,279 (47,188,275) 18,006,746 14,742,842 (700,571) 101,988,021
Ganancia neta - - 7,414,799 - - 7,414,799
Ganancia acumulada subsidiaria 6,601,137 6,601,137
Recompra de acciones - - - - - -
Dividendos declarados - - - - - -
Traslado de depreciacion 7 - - 156,739 (156,739) - -
Revaluacion de Activos fijos - - - - - -
Impuesto complementario - - - - (103,149) (103,149)
Saldo al 30 de septiembre de 2022 B/. 117,127,279 (47,188,275) B/. 32,179,422 B/. 14,586,102  B/. (803,721) B/. 115,900,807




Empresa Panameiia de Alimentos, S.A. y subsidiarias

Estado de flujos de efectivo

Por el periodo terminado al 30 de Septiembre de 2022 y Diciembre de 2021
(En balboas)

Notas

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Utilidad o pérdida neta

Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto sobre la renta

con el efectivo neto provisto por las actividades de operacidn:
Depreciacidn y amortizacion
Metodo de Participacion
Amortizacion de Intangibles 8
Provisidn para posibles cuentas incobrables 5
Gasto de Intereses
Provision impuesto de renta afio corriente
Provision para prima de antigliedad e indemnizacidn 11
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucidn (Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) en inventario
Aumento (Disminucidn) en gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucion) en otros activos
Disminucidn en cuentas por pagar
Aumento (Disminucidn) en otras cuentas por pagar y pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedad, planta, maquinaria y equipo, neto de descartes
Adquisicion de Intangibles 8
Fondo de cesantia
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos por Pagar
Bonos por Pagar
Cuentas por pagar
Impuesto complementario
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Disminucidn/ Aumento neto en el efectivo y depdsitos en bancos

Efectivo y depdsitos en bancos, al inicio del periodo

Efectivo y depdsitos en bancos, al final B/.

2022 2021
5.702.833 3.105.727
5.005.773 5.367.905
261.177 (61.886)
3.542.359 5.028.789
173.268 511.642
1.769.956 1.100.631
2.789.217 1.157.884
386.257 459.879
3.426.163 (752.416)
1.273.184 (3.052.951)

(1.993.803) 1.049.143

(5.134) 459

(2.966.810) (2.208.616)

5.782.810 (86.304)

25.147.251 11.619.885
(25.882.558) (11.060.479)
(44.507.175) (275.811)
451.387 (393.204)
(69.938.346) (11.729.494)
53.194.598 4.671.558
(18.900) 1.264.049
810.659 (578.089)
(103.149) (84.691)
53.883.207 (2.727.173)
9.092.112 (2.836.781)
5.233.330 6.687.229
14.325.442 3.850.447




Empresa Panameia de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

1. Informacidn general

Empresa Panamena de Alimentos, S.A. (la "Compafiia") es una entidad establecida en
el afno 2010 conforme a las leyes de la Republica de Panama y es tenedora al 100% de
las acciones emitidas de las Subsidiarias Productos Alimenticios Pascual S.A. y de
Almacén Ideal S.A. (el "Grupo").

Las generales de las subsidiarias consolidadas se resumen a continuacion:

- Productos Alimenticios Pascual, S.A.: es una entidad establecida en 1946 conforme
a las leyes de la Republica de Panama. La actividad de esta subsidiaria consiste en
la fabricacién y venta al por mayor de galletas, café, aceites, snacks, caramelos y
otros productos alimenticios. El 5 de Julio del 2011, la compafiia adquirié la marca
y ciertos activos del Grupo Café Duran, iniciando a partir de esa fecha la
produccién y comercializacién de los productos Café Duran y derivados. El 17 de
junio de 2022, también adquirié el 100% de las acciones General Group of Panama,
S.A.

- Almacén Ideal, S.A.: es una entidad establecida en 1963 conforme a las leyes de la
Republica de Panama. La actividad principal de esta subsidiaria consiste en la
venta al por menor de productos de cafeteria, pasabocas, galletas, caramelos y
otros productos alimenticios. La Compafiia esta ubicada en la Avenida José
Agustin Arango, Corregimiento de Juan Diaz.



Empresa Panameia de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

2. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

b)

Las principales politicas de contabilidad adoptadas se presentan a continuacién:
Base de preparacion

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera siendo las normas e interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y otros
requerimientos aplicables de las leyes de la Republica de Panama.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la base de costo histdrico,
a menos que se mencione lo contrario en las politicas de contabilidad presentadas a
continuacion.

Clasificacion Corriente y No Corriente

Los activos y pasivos se presentan y clasifican en el estado de situacién financiera
como corriente y no corriente.

Un activo se clasifica como corriente cuando: se espera que se realice o se pretenda
vender o consumir en el ciclo de operacidon normal de la compafiia; se espera que se
realice dentro de los 12 meses posteriores al periodo del informe. Todos los demas
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando: se espera que se liquide en el ciclo de
operacion normal de la compaiiia; se debe liquidar dentro de los 12 meses posteriores
al periodo del informe; o no hay un derecho incondicional a diferir la liquidacién del
pasivo por al menos 12 meses después del periodo del informe. Todos los demas
pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos siempre se clasifican como no corrientes.
Adopcion de pronunciamientos nuevos y revisados

La Compaiiia aplicd por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales son
efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. La Compaiiia



Empresa Panameia de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

d)

no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacion o enmienda que
se haya emitido pero que aun no esta en vigor.

Enmiendas a la NIIF 16 Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo)
emitié la enmienda: ingresos antes del uso previsto, que modificé la NIC 16
Propiedades, planta y equipo. Las enmiendas prohiben que una empresa deduzca del
costo de propiedad, planta y equipo los montos recibidos por la venta de articulos
producidos mientras la empresa esta preparando el activo para su uso previsto. En
cambio, una empresa reconocerd dichos ingresos por ventas y el costo relacionado en
utilidad o pérdida.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada.

Pronunciamientos Nuevos y Modificados, Pero No Vigentes

Las normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas, pero que aldn no son
efectivas, para el afio que inicié el 1 de enero de 2021 se detallan a continuacién.

NIIF 17 Contratos de seguro

En mayo de 2017, se emitio la NIIF 17 Contratos de seguro (NIIF 17), una nueva norma
de contabilidad integral para contratos de seguro que cubren reconocimiento vy
medicion, presentacion y divulgacion. Una vez efectiva, la NIIF 17 reemplazara a la
NIIF 4 Contratos de seguro (NIIF 4) que se emitid en 2005. La NIIF 17 se aplica a todos
los tipos de contratos de seguro (es decir, seguros de vida, no vida, seguros directos y
reaseguros), independientemente del tipo de entidades que los emite, asi como a
ciertas garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de participacién
discrecional.

En junio de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad modificé la
NIIF 17 Contratos de seguro. Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las
empresas a implementar la Norma vy facilitarles la explicacion de su desempefio
financiero.

La NIIF 17, incluyendo las enmiendas, es efectiva para los periodos de presentacion de
informes que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con cifras comparativas.



Empresa Panameia de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

Esta norma no es aplicable a la Compaiiia.

Enmiendas a la NIC 1 Clasificacidon de pasivos como corrientes o no corrientes

En enero de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitid
modificaciones a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros, para aclarar sus
requisitos

para la presentacidn de pasivos en el estado de situacion financiera.

Las modificaciones aclaran el criterio en la NIC 1 para clasificar un pasivo como no
corriente: el requisito de que una entidad tenga derecho a diferir el pago del pasivo
durante al menos 12 meses después del periodo sobre el que se informa.

Las enmiendas:

e especifican que el derecho de una entidad a diferir la liquidacidn debe existir al final
del periodo sobre el que se informa;

e aclaran que la clasificacion no se ve afectada por las intenciones o expectativas de
la administracion sobre si la entidad ejercera su derecho a diferir la liquidacién;

e aclaran como las condiciones de préstamo afectan la clasificacion; y

e aclaran los requisitos para clasificar los pasivos que una entidad liquidara o podra
liquidar mediante la emisién de sus propios instrumentos de patrimonio.

Las enmiendas son efectivas a partir de los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que
surgen de la misma transaccidn.

Emitida en mayo de 2021. Las modificaciones redujeron el alcance de la exencién de
reconocimiento en los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 (exencién de reconocimiento) para
gue ya no se aplique a las transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a
diferencias temporales iguales imponibles y deducibles.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2023. Se permite su aplicacidn anticipada.




Empresa Panameia de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

Enmiendas a la NIC 8 - Definicion de Estimaciones de Contabilidad

Emitido en febrero de 2021. Las modificaciones introdujeron la definicién de
estimaciones de contabilidad e incluyeron otras modificaciones a la NIC 8 para ayudar a
las entidades a distinguir los cambios en las estimaciones de contabilidad de los cambios
en las politicas de contabilidad. Las modificaciones son efectivas para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacién
anticipada.

Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de practica #2 de las NIIF

Las modificaciones se emitieron el 12 de febrero de 2021. El Consejo modificd los
parrafos 117 a 122 de la NIC 1 Presentacioén de estados financieros para requerir que las
entidades revelen su informacion sobre politicas materiales de contabilidad en lugar de
sus politicas significativas de contabilidad. Para respaldar esta modificacion, el Consejo
también modifico el Documento de practica #2 de las NIIF - Realizacion de juicios sobre
materialidad o importancia relativa - para explicar y demostrar la aplicaciéon del
"proceso de cuatro pasos de materialidad" sobre las revelaciones de las politicas de
contabilidad.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023. Se permite su aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 37 - Contratos onerosos Costo de cumplir un contrato

El Consejo emitid las modificaciones en mayo de 2020. Las modificaciones a la NIC 37
aclaran que con el fin de evaluar si un contrato es oneroso, el costo de cumplir el
contrato

incluye tanto los costos incrementales de cumplir ese contrato como una asignacién de
otros costos relacionados directamente al cumplimiento de los contratos.

Las modificaciones son efectivas para los contratos para los cuales una entidad aun no
ha cumplido con todas sus obligaciones a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su
aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 16 Propiedad, planta y equipo: Cobro antes del uso previsto

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo)
emitio la enmienda: ingresos antes del uso previsto, que modificd la NIC 16 Propiedades,
planta y equipo. Las enmiendas prohiben que una empresa deduzca del costo de

10




Empresa Panameia de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

propiedad, planta y equipo los montos recibidos por la venta de articulos producidos
mientras la empresa esta preparando el activo para su uso previsto. En cambio, una
empresa reconocerd dichos ingresos por ventas y el costo relacionado en utilidad o
pérdida.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 41 - Tributacion en las Mediciones a Valor Razonable
Las enmiendas se emitieron en mayo de 2020, como parte de las Mejoras anuales a las
NIIF 2018-2020.

La enmienda a la NIC 41 eliminé el requisito de excluir los flujos de efectivo de los
impuestos al medir el valor razonable, alineando asi los requisitos de medicién del valor
razonable de la NIC 41 con los de otras Normas NIIF.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada.

Enmienda a la NIIF 9 - Prueba del '10 por ciento’' para la Baja en cuentas de Pasivos
Financieros

Las enmiendas se emitieron en mayo de 2020, como parte de las Mejoras anuales a las
NIIF 2018-2020. La enmienda a la NIIF 9 aclara las condiciones que una empresa incluye
al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo o modificado son
sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Las
modificaciones son efectivas

para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su
aplicacién anticipada.

La Compaiiia actualmente esta evaluando el impacto de las enmiendas para determinar
el impacto que tendran en las revelaciones de la politica contable de la Compaiiia.

e) Moneda Funcional
Los activos y pasivos, e ingresos y gastos estan expresados en balboas (B/.), unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual estd a la par con el ddlar (USS) de los

Estados Unidos de América. El ddlar (USS) circulay es de libre cambio en la Republica
de Panama.
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f)

g)

h)

Efectivo:

El efectivo comprende efectivo en bancos, caja y depdsitos a corto plazo con un
vencimiento de tres meses 0 menos.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos cualquier provision para pérdidas crediticias esperadas. Las cuentas
por cobrar comerciales generalmente se deben liquidar en un plazo de 60 dias.

La compaiiia aplica el enfoque simplificado para medir las pérdidas crediticias
esperadas, que utiliza una provisién de pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas
por cobrar comerciales se agrupan en funcion de los dias vencidos y tipo de cliente.

Las otras cuentas por cobrar se reconocen al costo amortizado, menos cualquier
provision para pérdidas crediticias esperadas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El costo incluye los costos de adquisicidon y también los costos incurridos al
trasladar los inventarios a su ubicacién y condiciones actuales, en el punto de venta.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se
deducen en la determinacidn del precio de adquisicidon. El costo se determina bajo
el método de costo promedio para todos los inventarios.

Los inventarios estan disminuidos por una provisidn para obsolescencia, en caso de
ser necesario. Esta provisién es revisada por la Administracion periddicamente y se
determina con base al movimiento del inventario, su condicién fisica y las
oportunidades de mercado. La provision se carga a resultados de operaciones del
periodo.
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i)

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios se presentan a valor razonable basado en revaluaciones
realizadas por profesionales independientes, siendo el valor razonable a la fecha de
la revaluacion, menos cualquier importe acumulado de deterioro de valor.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios significativos y la
volatilidad que experimenten los valores razonables de los elementos que se estén
revaluando. Cuando el valor razonable del activo revaluado difiera
significativamente de su importe en libros, serd necesaria una nueva revaluacién.

Los incrementos producto de las revaluaciones y el importe en libros de los terrenos
y edificios son reconocidos en el estado de resultado integral y acumulado en el
patrimonio neto. Cualquier disminucién de la revaluacién se lleva inicialmente en
otro resultado integral en la medida que exista superavit por revaluacidon del mismo
activo. Posteriormente, las disminuciones se llevan a ganancias o pérdidas del
periodo.

Los mobiliarios, equipos y mejoras son reconocidos al costo, el cual incluye el precio
de compra, asi como los costos directamente atribuibles para colocar al activo en su
lugar y condiciones necesarias para que sea capaz de operar en la forma prevista por
la Administracion.

Después del reconocimiento inicial, las partidas de edificios, mobiliarios, equipos y
mejoras son llevados al costo menos la depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro.

La depreciacién es calculada con el fin de amortizar el costo de un activo, menos su
valor residual estimado, segun su vida util como sigue:

Activo Vida estimada en afios

Edificaciones y estructuras 50

Maquinaria y equipo de fabrica 5a25

Equipo rodante 3ab

Mobiliario y equipo de oficina 3al0

Equipo de cdmputo y programas 3a4

Equipo de laboratorio 3a5
Instalaciones 5a25
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j)

k)

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidon son revisados, y
ajustado si es apropiado, al final del periodo en que se informa.

Una partida de propiedad, planta y equipo es dada de baja en su eventual
disposicion o cuando no se espere obtener beneficios econédmicos futuros que
surgen de la utilizacién continuada del activo. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la disposicion o retiro de una partida de propiedad, planta y equipo es
determinado como una diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo y es reconocido en ganancia o pérdida.

Activos por derecho de uso

Un activo por derecho de uso se reconoce en la fecha de inicio de un arrendamiento.
El activo por derecho de uso se mide al costo, que comprende el monto inicial del
pasivo por arrendamiento, ajustado por, segun corresponda, cualquier pago de
arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, neto de cualquier incentivo
de arrendamiento recibido, cualquier costo directo inicial incurrido, y, excepto
cuando esté incluido en el costo de los inventarios, una estimacion de los costos que
se espera incurrir para desmantelar y eliminar el activo subyacente, y restaurar el
sitio o activo.

Los activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el periodo no
vencido del arrendamiento o la vida util estimada del activo, lo que sea mas corto.
Cuando la empresa espera obtener la propiedad del activo arrendado al final del
plazo del arrendamiento, la depreciacion serd con base a su vida util estimada.

Los activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro o ajustados por cualquier
nueva medicidn de los pasivos por arrendamiento.

La compaiiia ha decidido no reconocer un activo por derecho de uso y el pasivo por
arrendamiento correspondiente para arrendamientos a corto plazo con plazos de 12
meses 0 menos y arrendamientos de activos de bajo valor. Los pagos de
arrendamiento

de estos activos se cargan a resultados a medida que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos como parte de una combinaciéon de negocios,
distintos de la plusvalia, se miden inicialmente a su valor razonable en la fecha de la
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adquisicion. Los activos intangibles adquiridos por separado se reconocen
inicialmente al costo. Los activos intangibles de vida indefinida no se amortizan vy,
posteriormente, se miden al costo menos cualquier deterioro. Los activos
intangibles de vida finita se miden posteriormente al costo menos la amortizacidon y
cualquier deterioro. Las ganancias o pérdidas reconocidas en utilidad o pérdida que
surgen de la baja en cuentas de activos intangibles se miden como la diferencia entre
los ingresos netos por disposicién y el valor en libros del activo intangible. El método
y las vidas utiles de los activos intangibles de vida finitos se revisan anualmente. Los
cambios en el patron esperado de consumo o vida util se contabilizan
prospectivamente al cambiar el método o periodo de amortizacion.

Patente y marca

Las patentes y marcas de fabrica se registran al costo menos su respectiva
amortizacion. Este activo intangible se amortiza bajo el método de linea recta en los
siguientes periodos:

Vida estimada en aiios
Patente y marca de fabrica Suprema 15
Patente y marca de fabrica Duran 17

Este activo se revisara una vez al afio para determinar si existen indicios de deterioro
de su valor en libros.

Deterioro de activo

El valor en libros de estos activos se revisa al final del periodo en que se informa
para determinar si hubo pérdida por deterioro y donde un activo esta deteriorado,
este es dado de baja como gastos a través del estado de ganancia o pérdida para
estimar su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor en uso
y el valor razonable menos los costos de disposicion.

El valor en uso es el valor presente de los flujos de efectivo esperado del activo o
unidad. El valor presente esta representado utilizando una tasa descontada (previa
a impuestos) que reflejan el valor en tiempo del dinero y los riesgos especificos del
activo o unidad cuyo deterioro haya sido medido.
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m) Fondo de cesantia

o)

p)

Las regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacion laboral,
cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una
prima de antigliedad a razén de una semana de salario por cada afio de servicios;
adicionalmente las compafiias estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada.

PAPSA ha establecido un fondo de cesantia a partir del 14 de agosto de 1995 con las
sumas que obligatoriamente debe cotizar, que incluye, ademas de la cuota parte
mensual correspondiente de la prima de antigliedad del trabajador, consistente en
el 1.92% del total de los salarios devengados en el periodo, el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacién que corresponderia al trabajador por despido
injustificado o por renuncia justificada en los contratos de trabajo por tiempo
indefinido.

Beneficios de jubilacion empleados

Los beneficios de jubilacion a los empleados de la Compaiiia se proveen mediante
un plan de contribucidn definido a través de la Caja de Seguro Social; los aportes se
efectian con base en los parametros establecidos por la Ley Organica de dicha
Institucion.

Bonos por pagar

Los bonos por pagar son registrados cuando se emiten, neto de los costos directos
de emision. Los cargos financieros se contabilizan segun el criterio de devengado en
la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Obligaciones por arrendamientos
Un pasivo por arrendamiento se reconoce en la fecha de inicio de un arrendamiento.
El pasivo por arrendamiento se reconoce inicialmente al valor presente de los pagos

de arrendamiento que se realizaran durante el plazo del arrendamiento,
descontados
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a)

utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede
determinarse facilmente, la tasa incremental de endeudamiento de la compaiiia. Los
pagos de arrendamiento comprenden pagos fijos menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un
indice o una tasa, montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual,
precio de ejercicio de una opcién de compra cuando el ejercicio de la opcion es
razonablemente cierto que ocurra, y cualquier penalizacion por terminacién
anticipada. Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o
una tasa se cargan en el periodo en el que se incurren.

Los pasivos por arrendamiento se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los valores en libros se vuelven a medir si hay un cambio en lo siguiente: pagos de
arrendamiento futuros que surjan de un cambio en un indice o una tasa utilizada;
garantia residual plazo del arrendamiento; certeza de una opciéon de compra y
penalizaciones por terminacion. Cuando se vuelve a medir un pasivo por
arrendamiento, se realiza un ajuste al activo correspondiente por derecho de uso, o
al resultado si el importe en libros del activo por derecho de uso se amortiza por
completo.

Cuentas por pagar comerciales

Estos montos representan pasivos por bienes y servicios proporcionados a la
Compaiiia antes del final del afo y que no han sido pagados. Debido a su naturaleza
de corto plazo, se miden al costo amortizado y no se descuentan. Los montos no
estdn garantizados y generalmente se pagan dentro de los 30 dias posteriores al
reconocimiento.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la

Compainiia deba liquidar la obligacidn, y se puede hacer una estimacidn confiable del
monto de la obligacion.
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t)

La cantidad reconocida como provisién es la mejor estimacion de |la
contraprestacion requerida para liquidar la obligacion presente en la fecha de cierre,
considerando los riesgos e incertidumbres que rodean la obligacién.

Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.
Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de la siguiente manera:

Ingresos por contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen por un monto que refleja la contraprestacién a la que se
espera que la Compaiiia tenga derecho a cambio de transferir bienes o servicios a
un cliente. Para cada contrato con un cliente, la Compaiiia: identifica el contrato con
un cliente; identifica las obligaciones de desempefio en el contrato; determina el
precio de la transaccién que tiene en cuenta las estimaciones de la consideracion
variable y el valor temporal del dinero; asigna el precio de la transaccién a las
obligaciones de desempeno separadas sobre la base del precio de venta
independiente relativo de cada bien o servicio distinto a ser entregado; y reconoce
los ingresos cuando o como cada obligacion de desempefio se cumple de una
manera que describe la transferencia al cliente de los bienes o servicios prometidos.

La consideracion variable dentro del precio de la transaccidn, si corresponde, refleja
las concesiones otorgadas al cliente, tales como descuentos, y reembolsos, y
cualquier otro evento contingente. Dichas estimaciones se determinan utilizando el
método de valor esperado o cantidad mas probable.

La medicion de la contraprestacidn variable esta sujeta a un principio restrictivo
por el cual los ingresos solo se reconoceran en la medida en que sea altamente
probable que no se produzca una reversidn significativa en la cantidad de ingresos
acumulados reconocidos. La restriccién de medicion continla hasta que la
incertidumbre asociada con la consideracidn de la variable se resuelva
posteriormente. Las cantidades recibidas que estan sujetas al principio de
restriccion se reconocen inicialmente como ingresos diferidos en forma de un
pasivo por reembolso separado.
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Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen en el momento en que el cliente
obtiene el control de los bienes, que generalmente se realiza en el momento de la
entrega.

Otros ingresos
Otros ingresos se reconocen cuando se reciben o cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

Gasto de interés

Los intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos por pagar se
cargan a gastos de intereses cuando se incurren en el estado de ganancia o pérdida.

Impuesto sobre la renta

El gasto o beneficio del impuesto a la renta para el periodo es el impuesto a pagar
sobre la renta gravable de ese periodo sobre la tasa de impuesto aplicable, ajustado
por los cambios en los activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a las
diferencias temporarias, las pérdidas fiscales no utilizadas y el ajuste a periodos
anteriores, cuando aplique.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen por diferencias
temporarias a las tasas impositivas que se aplicaran cuando se recuperen los activos,
o se liquiden los pasivos, en funcion de las tasas impositivas vigentes, excepto por:

Cuando el activo o pasivo por impuesto a la renta diferido surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia o un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacidn de negocios y que, en el momento de la transaccién, no afecta ni a la
contabilidad ni a las ganancias imponibles; o

Cuando la diferencia temporaria imponible se asocia con intereses en subsidiarias,
asociadas o negocios conjuntos, se puede controlar el momento de la reversién de
la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no se revierta
en el futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias
deducibles y las pérdidas fiscales no utilizadas solo si es probable que los montos
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imponibles futuros estén disponibles para utilizar esas diferencias y pérdidas
temporales.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos reconocidos y no reconocidos
se revisa en cada fecha de reporte. Los activos por impuestos diferidos reconocidos
se reducen en la medida en que ya no es probable que las utilidades imponibles
futuras estén disponibles para que se recupere el valor en libros. Los activos por
impuestos diferidos no reconocidos anteriormente se reconocen en la medida en
gue es probable que haya ganancias fiscales disponibles para recuperar el activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo cuando existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos por impuestos corrientes
contra

los pasivos por impuestos corrientes y los activos por impuestos diferidos contra los
pasivos por impuestos diferidos; y se relacionan con la misma autoridad fiscal ya sea
en la misma entidad o en diferentes entidades que pretenden liquidar
simultaneamente.

Medicion del valor razonable

Cuando un activo o pasivo, financiero o no financiero, se mide al valor razonable con
fines de reconocimiento o revelacion, el valor razonable se basa en el precio que se
recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion; y
asume que la transaccion se llevard a cabo: en el mercado principal; o en ausencia
de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso.

El valor razonable se mide utilizando las suposiciones que los participantes del
mercado utilizarian al valorar el activo o pasivo, asumiendo que actian en su mejor
interés econémico. Para activos no financieros, la medicién del valor razonable se
basa en su uso mas alto y mejor. Se utilizan técnicas de valoracién que son
apropiadas en las circunstancias y para las cuales se dispone de datos suficientes
para medir el valor

razonable, maximizando el uso de entradas relevantes observables y minimizando
el uso de entradas no observables.

Los activos y pasivos medidos a valor razonable se clasifican en tres niveles,

utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos de
entrada utilizados para realizar las mediciones. Las clasificaciones se revisan en cada
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X)

fecha de reporte y las transferencias entre niveles se determinan en base a una
reevaluacion del nivel mas bajo de entrada que es significativo para la medicién del
valor razonable.

Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 1, la
informacidn contenida en estos estados financieros referida al afio 2020, se
presenta a efectos comparativos con la informacidn similar al 31 de diciembre de
2021.

Juicios significativos y criterios claves en la estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de estos estados financieros, la Compafiia ha realizado juicios
significativos, estimaciones y supuestos que impactan el valor en libros de ciertos
activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como otra informacién revelada en las notas.
La Compania periddicamente monitorea dichas estimaciones y supuestos y revisa
que estén incorporadas a toda la informacidn relevante disponible a la fecha que
los estados financieros son preparados. Sin embargo, esto no previene que las cifras
reales difieran de las estimaciones.

Los juicios realizados en la aplicacion de las politicas contables de la Compainiia, que
han tenido un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros, y las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de
causar un ajuste material a los montos en libros de los activos y pasivos dentro del
siguiente ano fiscal se mencionan a continuacién.

Provision por pérdidas crediticias esperadas

La provisidn para la evaluacidn de las pérdidas crediticias esperadas requiere un grado
de estimacién y juicio. Se basa en la pérdida crediticia esperada por el tiempo de vida
del activo, se agrupa en funciéon de los dias atrasados y tipo de cliente y realiza
suposiciones para asignar una tasa de pérdida crediticia esperada global para cada
grupo. Estas suposiciones incluyen la experiencia reciente en ventas y las tasas de cobro
histéricas e informacidn prospectiva disponible. La provision se calcula con base en la
informacién disponible al momento de su preparacion. Las pérdidas crediticias en afios
futuros pueden ser mayores o menores.
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4.

5.

Valor neto realizable de los inventarios

La provisién para la evaluacion de deterioro de inventarios requiere un grado de
estimacion y juicio. El nivel de la provisidn se evalua teniendo en cuenta la experiencia
reciente en ventas, el envejecimiento de los inventarios y otros factores que afectan la
obsolescencia del inventario.

Estimacion de vidas utiles de activos tangibles e intangibles

La Compafiia determina las vidas utiles estimadas y los cargos relacionados de
depreciacidon y amortizacién de sus propiedades, planta y equipo, y patente y marca de
fabrica. Las vidas utiles podrian cambiar significativamente como resultado de
innovaciones técnicas o algun otro evento. El cargo por depreciacién y amortizacion
aumentara cuando las vidas Utiles sean menores que las vidas estimadas anteriormente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivos estan integrados de la siguiente manera:

2022 2021
Caja menuda 41,583 37,582
Cuentas corrientes 4,772,222 1,322,909
Cuenta de Ahorro 9,259,845 2,351,992
Fondos 251,790 137,964
Total Efectivo y depositos en bancos 14,325,442 3,850,447

Cuentas por cobrar neto

Las cuentas por cobrar se detallan de la siguiente manera:
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2022 2021
Cuentas por Cobrar - Clientes 22,875,910 17,196,192
Menos:Provision para posibles cuentas incobrables (2,056,014) (1,707,157)
20,819,896 15,489,035
Anticipos a proveedores 5,815,166 1,852,170
Otras cuentas por Cobrar 1,528,174 1,483,163
Total Cuentas por cobrar 28,163,236 18,824,368

El movimiento de la provision para posibles cuentas incobrables se resume a
continuacion:

Saldo al inicio del afo 1,970,694 1,235,821
Aumentos del afio 173,268 511,642

Castigos contra la provision (87,949) (40,306)
Saldo al final del aiio 2,056,014 1,707,157

6. Inventarios, neto

El inventario estd integrado de la siguiente manera:

2022 2021
Materia prima 12,239,655 9,420,472
Productos terminados 7,681,188 7,076,037
Productos no fabricados por la empresa 6,953,228 5,818,945
Material de empaque y otros 3,087,961 1,390,422
Total Inventarios 29,962,033 23,705,876
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7. Propiedad, planta y equipo, neto
La propiedad, planta y equipo se detalla de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
30/09/2022 31/12/2021
Activo Fijo
Maquinaria y Equipo de Fabrica 50,218,344 34,359,351
Montaje de Maquinaria y Equipo 918,700 913,246
Edificaciones y Estructuras 39,446,409 37,840,706
Mobiliario y Equipo de Oficina 1,679,859 923,094
Equipo Rodante 3,196,702 2,839,289
Terrenos 17,359,317 17,199,317
Equipo de Computo y Programas 3,956,282 2,037,510
Equipo de Laboratorio 13,442 6,332
Instalaciones 910,166 1,255,815
Requisiciones y Mejoras 26,512,267 11,536,454
144,211,488 108,911,116
Depreciacion Acumulada
Maquinaria y Equipo de Fabrica (39,180,391) (25,014,014)
Edificaciones y Estructuras (13,192,583) (11,892,947)
Mobiliario y Equipo de Oficina (1,268,114) (581,758)
Equipo Rodante (2,508,997) (2,097,494)
Equipo de Cémputo y Programas (3,429,051) (1,563,409)
Equipo de Laboratorio (224) (6,332)
Instalaciones (910,166) (1,150,156)
(60,489,527) (42,306,110)
Valor Neto 83,721,961 66,605,006

Al 30 de septiembre de 2022, el Grupo no presenta activos fuera de uso y el valor bruto
de activos totalmente depreciados es de B/. 14.068.160

El terreno y el edificio incluyen una revaluacion por la suma de B/. 14,586,102.39 (2021:
B/. 14,742,841.62), de los cuales B/.10,241,956.44 corresponden a una revaluacion
efectuada en el afio 2019, y $904,963 corresponden a una revaluacion efectuada en el
afio 2021, con base en avallos realizados por tasadores independientes. El monto de
esta revaluacién se acreditd a la cuenta de patrimonio denominada superavit por
revaluacion.
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8. Intangibles, neto
Patentes y marcas de fabrica, neto

Las patentes y marcas de fabrica adquiridas se detallan a continuacién:

2022 2021
Costo de patente y marcas de fabrica-Duran B/. 76,851,420 76,851,420
Costo de patente y marcas de fabrica-Pascual 19,750,000 19,750,000
Costo de patente y marcas de fabrica-Suprema 5,361,051 5,361,051
Otros 32,000 32,000
Amortizacion acumulada (74,097,480) (70,627,976)
Saldo no amortizado B/. 27,896,991 31,366,495

El movimiento de la amortizaciéon acumulada se resume a continuacion:

Saldo al inicio del afio B/. 70,627,976 65,749,901
Aumento del afio amortizaciéon marcas 3,469,504 4,878,075
Saldo final del afio B/. 74,097,480 70,627,976
Amortizacion afio marcas 3,469,504 4,878,075
Neto Gasto marcas y patentes 3,469,504 4,878,075

Adquisicidn de patentes y marcas de fabrica - Pascual:

El 20 de febrero de 2004, Grupo Alimenticio Pascual, S. A. y Franquicias Pascual, S. A.,
como vendedores y Dark Oak Holding, Inc. y Productos Alimenticios Pascual, S. A.,
como compradores, firmaron un contrato de compra-venta de 100% de las acciones
comunes en circulacion de Productos Alimenticios Pascual, S. A.

Productos Alimenticios Pascual, S. A. pagd a Franquicias Pascual, S. A., la suma de
B/.19,750,000 para adquirir todas las marcas de fabrica, marcas de servicio,
denominaciones comerciales, patentes, secretos industriales y comerciales, modelos
de utilidad, modelos y dibujos industriales, derechos de autor y nombres de dominio,
incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o
renovacion de éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre la marca "Pascual”
y todos los demads derechos de propiedad intelectual que se utiliza en la producciény
comercializacién de sus productos.
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Adquisicidon de patentes y marcas de fabrica - Suprema:

El 30 de noviembre de 2008, V.G.V. Marketing Consultants, Inc., como vendedor y
Productos Alimenticios Pascual, S. A.,, como comprador, firmaron un contrato de
compraventa de 100% de las acciones comunes en circulacion de SAIGASO, S.A.
Productos Alimenticios Pascual, S. A. pagé a V.G.V. Marketing Consultants, Inc., la
suma de B/. 5,361,051 para adquirir todas las marcas de fabrica, marcas de servicio,
denominaciones comerciales, patentes, secretos industriales y comerciales, modelos
de utilidad, modelos y dibujos industriales, derechos de autor y nombres de dominio,
incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o
renovacion de éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre la marca "Suprema"
y todos los demds derechos de propiedad intelectual que se utiliza en la produccién y
comercializacién de sus productos.

Adquisicidon de patentes y marcas de fabrica - Duran:

El 17 de junio de 2011, Reagan Assets Ltd., como vendedor y Productos Alimenticios
Pascual, S. A. como comprador, firmaron un contrato de compraventa de 100% de las
acciones comunes en circulacion de Tirana Investments, S.A. Por esta transaccion,
Productos Alimenticios Pascual, S. A. pagd a Reagan Assets Ltd., la suma de
B/.76,851,420. EL 9 de agosto de 2011, Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Tirana
Investments, S.A. fueron fusionadas, sobreviviendo la primera. De esta transaccion
todas las marcas de fabrica, marcas de servicio, denominaciones comerciales,
patentes, secretos industriales y comerciales, modelos de utilidad, modelos y dibujos
industriales, derechos de autor y nombres de dominio, incluyendo cualesquiera
derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o renovacion de éstos, asi como
todos los derechos que tenga sobre la marca "Café Duran y Otras listadas en anexo al
contrato" y todos los demds derechos de propiedad intelectual que se utiliza en la
produccién y comercializacidn de sus productos pasaron a ser propiedad de Productos
Alimenticios Pascual, S.A.

Adquisicion de patentes, marcas de fabrica, plusvalias — General Group of Panama,
S.A:

El 17 de junio de 2022, Benjamin Corkidi Betesh, Salomdn Ovadia Betesh, Alfredo de
la Guardia, Assa Companiia De Seguros, S.A., Vicsons, Ltd, Inversiones Haripasa, S.A.,
Blue Star Commercial, Corp., Fundacién Patisan, Fundacién Virima, como vendedores
y Productos Alimenticios Pascual, S. A. como comprador, firmaron un contrato de
compra-venta del 100% de las acciones comunes en circulacion de General Group of

26




Empresa Panameia de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 y diciembre de 2021
(En balboas)

Panama, S.A., quien a su vez, era propietaria del 100% de las acciones emitidas y en
circulacion de (i) la sociedad Gold Mills de Panama, S.A. Productos Alimenticios
Pascual, S. A. adquiri6 todas las marcas de fdbrica, marcas de servicio,
denominaciones comerciales, patentes, secretos industriales y comerciales, modelos
de utilidad, modelos y dibujos industriales, derechos de autor y nombres de dominio,
incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o
renovacion de éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre la marca " Gold
Mills de Panamd, S.A. y otras listadas en los anexos al contrato" y todos los demds
derechos de propiedad intelectual que se utiliza en la produccién y comercializacién
de sus productos.

Otros Intangibles - Software

2022 2021
Saldo inicial del Software B/. 1,646,031 1,370,220
Saldo acumulado de Compras de Software (35,612) 275,811
Amortizacion acumulada software (1,135,207) (1,062,352)
Saldo no amortizado B/. 475,212 583,679

El movimiento de la amortizacién acumulada se resume a continuacion:

Saldo al inicio del afo B/. 1,062,352 911,638
Amortizacién 72,856 150,714
Saldo final del afio B/. 1,135,207 1,062,352

9. Bonos por pagar y préstamos por pagar

Al 30 de septiembre de 2022, se encuentran vigentes los bonos a continuacion
detallados:

El 22 de diciembre de 2021, Productos Alimenticios Pascual, S.A. realizé una emision

de bonos corporativos a 10 afios en la Bolsa de Valores de Panama por B/.17,500,000
de valor nominal.
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La fecha de vencimiento de los bonos es el 22 de diciembre de 2031 y devengan una
tasa de interés variable segun el nivel de endeudamiento (deuda financiera neta/
EBITDA) de la Compaiiia, revisable trimestralmente asi:

Deuda financiera neta/

EBITDA Tasa Minimo
Mayor a 2.5x Libor 3 M + 3.625% 4.500%
De 2.5x a 2.0x Libor 3 M + 3.500% 4.375%
Menor a 2.0x Libor 3 M + 3.375% 4.250%

Los abonos a capital se efectian de acuerdo con la siguiente estructura de
amortizacion, la cual se presenta de forma anual:

2021
ANO
Costos de emision B/.
(235.951)
2022 0
2023 140.000
2024 245.000
2025 350.000
2026 700.000
2027 1.190.000
2028 1.190.000
2029 1.225.000
2030 1.225.000
2031 11.235.000
17.264.049
Porcion corriente -
No corriente HB/. 17,264,049“

10. Préstamos por pagar

El 6 de diciembre de 2011 la Compafiia contratd con el Banco General, S.A. una Linea
de Crédito hasta por la suma de B/. 10,000,000, que se va renovando anualmente.
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Linea de crédito otorgada por la entidad financiera Bi Bank por B/.3,100,000 de los
cuales se han utilizado B/. 2.019.371,58

Adicional, al cierre del tercer trimestre de 2022 se tenian los siguientes créditos en
cabeza de Productos Alimenticios Pascual S.A., bajo las siguientes condiciones, para
corto plazo:

ENTIDAD BANCARIA INICIO VENCIMIENTO EMONTOAPROBADO

TOTAL 5,800,000.00

Y para largo plazo asi:

ENTIDAD BANCARIA INICIO VENCIMIENTO %MONTOAPROBADO
Banco General, S.A. 25/03/2021 25/03/2023 2,992,707.09
Banco General, S.A. 01/04/2021 25/03/2023 4,146,728.51
Banco General, S.A. 14/04/2021 25/03/2023 2,738,905.22
Banco General, S.A. 21/04/2021 25/03/2023 767,082.00
Banco General, S.A. 17/06/2022 31/12/2022 53,776,429.67

TOTAL 64,421,852.49

General Group of Panama, S.A, presenta una obligacién financiera, como responsables
de ella la empresa Gold Mills de Panama, S.A. por valor de B/. $4.500.000.00

Los saldos por pagar a septiembre de 2022 son los siguientes:

Prestamo por pagar 2022 2021
Préstamo Bi Bank B/. 2,019,372 2,001,204
Préstamo Davivienda 3,600,000
Préstamo Banco General 64,421,852 10,645,423
Préstamos Banesco 4,900,000
Préstamos Subsidiarias 4,500,000
Préstamo Bantismo 5,800,000

B/. 76,741,224 4 21,146,627
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10. Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores se detallan a continuacién:

2022 2021
Locales B/. 5,207,198 2,679,690
Extranjeros 1,587,104 1,857,022
Saldo al final del afio B/. 6,794,302 4,536,712

11. Provisidn para prima de antigiiedad e indemnizacion

El movimiento de la provisidn para prima de antigliedad e indemnizacidn se presenta
a continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio del afio B/. 4,121,533 3,149,032
Aumentos del afio 386,257 459,879
Cargos a la reserva (571,130) (104,527)
Saldo al final del afio B/. 3,936,659 3,504,383

12. Gastos acumulados y otros pasivos corrientes por pagar

A continuacidn, se presenta un detalle de los gastos acumulados y otros pasivos
corrientes por pagar:

2022 2021
Gastos y costos por pagar B/. 3,032,322 1,978,324
Retenciones y descuentos de ndmina 586,481 489,086
Acreedores varios 335,557 326,097
Impuestos corrientes por pagar 2,906,460 31,995
Obligaciones laborales por pagar 1,557,086 938,262
Provisiones de gastos por pagar 4,989,607 1,948,640
Intereses Acumulados por pagar 157,691 18,594
Dividendos por pagar 38,058 85,981
Otros 685,477 42,155
Total B/. 14,288,740 5,859,134
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13. Capital en acciones

Al 30 de septiembre de 2022: Autorizadas 12,000,000,000 de acciones comunes, de
una misma clase, con un valor nominal de B/.0.01 cada una. Emitidasy en circulacion
11.712.727.891 para un total de B/. 117.127.279.

14. Gastos de personal, ventas, generales y administrativos
A continuacién, se presenta un detalle de los gastos de ventas, generales y

administrativos, segln su naturaleza, los cuales son comparados enero a septiembre
de 2022 respecto de enero a septiembre de 2021:

2022 2021
Servicios profesionales B/. 1,536,660 1,184,016
Impuestos 185,299 145,573
Arrendamientos 984,898 818,760
Seguros 522,234 460,233
Reparacion y mantenimiento 822,196 570,785
Gastos de Publicidad 3,343,189 2,687,333
Vigilancia 1,065,968 991,069
Legales 70,019 48,327
Energia eléctrica 305,787 253,092
Teléfonos y comunicaciones 297,169 266,439
Materiales y suministros 418,177 342,939
Viajes y viaticos 363,693 247,809
Gastos de Fletes 3,084,171 2,290,329
Gastos de cumbustibles y lubricantes 738,615 468,135
Gastos de Cuentas Malas 145,751 195,215
Contribuciones y Afiliaciones 18,006 11,559
Otros 744,926 722,707
Total B/. 14,646,758 11,704,321

Gastos y Costos de Personal.

Los gastos de personal se presentan a continuacidn, los cuales son comparados enero
a septiembre de 2022 respecto de enero a septiembre de 2021:
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2022 2021

Salarios B/. 11,569,818 9,837,221
Obligaciones laborales 2,535,339 2,112,110
Prestaciones laborales 1,838,330 1,499,508
Gastos de representacion 1,525,811 1,325,114
Vacaciones 2,152,811 1,793,380
Bonificaciones 1,116,071 816,239
Otros 1,841,131 1,296,099
Comisiones 1,464,528 1,087,553

B/. 24,043,838 19,767,223
Costo de ventas B/. 8,738,170 6,839,095
Gastos de personal 15,305,669 12,928,128

B/. 24,043,838 19,767,223

15. Derechos de uso neto - Otras Obligaciones Financieras por pagar

El derecho de uso y los pasivos por arrendamiento (Otras Obligaciones Financieras por
Pagar) se reconocieron en el estado de situacién financiera.

El reconocimiento lineal de gastos por arrendamiento operativo se realizé con un
cargo a la depreciacién para los activos por derecho de uso (incluidos en los costos
operativos) y un gasto por intereses sobre los pasivos de arrendamiento reconocidos
(incluidos en los costos financieros).

A continuacion, se presenta el movimiento del derecho de uso neto (Activo no

corriente):
2022 2021
Costo Activo por Derecho de Uso 5.217.823 3.640.623
Depreciacién acumulada por derecho de uso (1.465.038) (1.254.245)
B/. 3.752.785 2.386.378
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16. Ley de fomento industrial

Productos Alimenticios Pascual, S.A.

La ley 76 de 2009 dicta medidas para el fomento y desarrollo de la industria,
promoviendo el ambiente y las oportunidades adecuadas mediante la creacidn del
registro de la industria nacional (RIN), con miras a lograr una mayor diversificacion del
aparato productivo nacional y con la finalidad de recopilar datos estadisticos y
desarrollar indicadores que permitan evaluar el crecimiento de la competitividad de
la industria nacional.

Mediante la resolucién No 70 de 31 de agosto de 2018, el Ministerio de comercio e
industrias resuelve aprobar la inscripcién de la empresa PRODUCTOS ALIMENTICIOS
PASCUAL S.A. en el registro de la industria nacional (RIN). Algunas de las clausulas de
mayor importancia a los que tiene beneficio la Compafiia se presentan a continuacién:

e Al 3% como impuesto de importacién a las materias primas, productos
semielaborados o intermedios, maquinarias y equipos y repuestos, envases y
empaques y demds insumos que entren en la composicién o el proceso de
elaboracién de sus productos.

e Deduccidén como gasto en la declaracion de renta del primer afio, del 100% del
impuesto sobre la transferencia de bienes corporales muebles y la prestacion
de servicios sobre las maquinarias, equipos y repuestos para estos, que sean
utilizados en el proceso de transformacién industrial de la industria
alimentaria y/o no contribuyente.

e Régimen especial de arrastre de pérdidas.
e Régimen de reintegro aduanero.
e E| emisor desde el ano 2019, viene haciendo solicitudes de Certificados de

Fomento Industrial, ante el Ministerio de Comercio e Industria, obteniendo los
siguientes resultados:
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Tipo de inversion Monto aprobado # CFI Fecha CFI
Const iénd
onstruccion de 1,347,378.08 2 25/09/2019

galera
Incremento en

. ) 199,449.18 32 17/02/2020
capacidad instalada
Incremento en

. ) 323,025.08 31 17/02/2020
capacidad instalada
Incremento en

) i 400,771.79 41 14/08/2020
capacidad instalada
Incremento en

) R 102,047.72 64 30/04/2021
capacidad instalada
Incremento en

. i 219,407.46 79 21/01/2022
capacidad instalada

Total 2,592,079.31
17. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad
y un pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Las actividades del
Grupo se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, en como
tal, el estado consolidado de situacién financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros.

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez y financiamiento. El
programa global de administracidn de riesgos del Grupo se enfoca en lo impredecible
de los mercados financieros y busca minimizar los posibles efectos adversos en su
gestidn financiera.

La administracion de riesgos es realizada por la Administracidn siguiendo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva basada en la presentacién de estados financieros
administrativos de corte mensual, asi como estudios propios de la situacién del
entorno macroecondmico mundial, regional y nacional con posible impacto.

1. Riesgo de crédito - Para mitigar el riesgo de crédito, se mantiene un sistema de
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ventas de contado para las rutas de auto venta y para las ventas realizadas en
preventa las politicas de administracidn de riesgo establecen limites por deudor,
los cuales son revisados mensualmente en su rotacién y morosidad.

A la fecha del estado de situacién financiera no existen concentraciones
significativas de crédito en las cuentas por cobrar clientes. En cuanto al efectivo
en bancos, los fondos estan depositados en instituciones de prestigio nacional e
internacional, lo cual da una seguridad intrinseca de su recuperacion.

1. Riesgo de mercado - El Grupo no ha tenido transacciones significativas que la
expongan al riesgo de mercado durante el periodo. Tampoco cuenta con
instrumentos financieros o valores de capital que la expongan al riesgo de
mercado, ni mantiene activos importantes que generen ingresos por intereses,
por lo tanto, sus flujos de caja operativos son independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado.

2. Riesgo de liquidez y financiamiento - La Administracién de la empresa monitorea
el riesgo de liquidez a través de una planeacién de los futuros flujos de efectivo
para asegurar el cumplimiento de los compromisos. El monitoreo consiste en la
preparacidn de un reporte proyectado de los flujos de efectivo esperados y los
desembolsos programados, el cual es revisado semanal y mensualmente. Para
proyectar los flujos de efectivos esperados la Empresa considera la fecha de cobro
de sus instrumentos financieros y los desembolsos programados basado en la
fecha de vencimiento de las obligaciones.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos principales del Grupo al administrar el capital son mantener su
capacidad de continuar como un negocio en marcha para generar retornos al
accionista, asi como mantener una estructura de capital 6ptima que reduzca los costos
de obtencién de capital. Para mantener una estructura de capital éptima, se toman
en consideracidn factores tales como: monto de dividendos a pagar, retorno de capital
al accionista o emision de acciones.

El Grupo mantiene proyecciones para el capital de trabajo requerido para mantener
la operacidn y preparar proyecciones anuales especialmente para los inventarios de
materia prima.
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ﬁ BGT BG Trust

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A.
BONOS CORPORATIVOS HASTA US$17,500,000.00

BG TRUST, INC., socledad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes de la Reptiblica de Panamd, Inscrita en la
Seccién Mercantil del Registro Piblico al Folio No.444710, debidamente autorizada para ejercer el negoclo de Fidelcomiso
mediante Licencla expedida por la Superintendencla de Bancos (en adelante el “Fiduclario”), en cumplimiento de sus obligaciones
como Fiduciario del Fidelcomiso de Garantia constituido mediante la Escritura Publica N0.7867 de 27 de septiembre de 2011,
adicionada mediante Escritura Plblica No.9305 del 09 de noviembre de 2011, modificada mediante Escritura Pablica 23,796 del 20
de diclembre de 2016, Inscrita mediante entrada 75509/2017, adiclonada mediante Escritura Pdblica 5,722 de 03 de abril de 2017
y modificada mediante Escritura Plblica N0.9899 de 21 de octubre de 2021, inscrita en el Registro Publico, bajo entrada
417326/2021, y segiin el mismo sea enmendado de tiempo en tiempo (el “Fideicomiso de Garant(a”), por Productos Alimenticlos
Pascual, S.A,, en beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos Corporativos por la suma de hasta Diecisiete Millones
Quinientos Mil de Délares (US$17,500,000.00) (la “Emisién”), por este medio expedimos la presente Certificacién del Fiduciarlo al
30 de septiembre de 2022, a saber:

1. El Emisor es Productos Alimenticios Pascual, S.A.

2. Emisién autorizada mediante Resolucién SMV No.530-21 de 10 de diciembre de 2021,

3. El monto total registrado es de hasta Diecisiete Millones Quinientos Mil Délares {(US$17,500,000.00), emitidos en una
(1) sola serie.

4.E| total de Patrimonio administrado del Fidelcomliso de garantfa asciende a la suma de US$35,500,000.00, cubre la

Serie A de la emisién y estdn conformado por los bienes y/o derechos a favor del fiduclario, indicados a continuacién:

a) Primera hipoteca y anticresis constituida a favor de BG Trust, Inc. por la suma de hasta Treinta y Cinco

Millones Quinientos Mil Délares (US$35,500,000.00), sobre los bienes inmuebles propiedad del Emisor:

- v] (r— B T e = E ,uﬁ— \-':l:_; | “ =
it ; =n 1 _.-;I g B B, o
“égtmdigw N DE nﬂgg ! 1 Valor m]lqu%ag I é_y gg?‘a:ﬁu gf cha r_@i}@g

#6721, :,68?2':‘39,489, $ 35,000,000.00 | Panamericana 17-ene-22
) de Avaliios

3 21’0:2’62234;954. $ 5,000,000.00 | Panamericana 07-ene-22
. de Avaliios

1 42,670 s 1,250,000.00 | Panamericana 06-ene-22
de Avaliios

1 5,419 S 1,830,000.00 | Panamericana 07-ene-22
de Avallios

1 23,675 S 160,000.00 | Panamerlcana 11-ene-22
de Avallios

$ 43,240,000.00
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b) Prenda Mercantll sobre Sels Millones Dosclentos Once Mil Setecientos Velnticinco (6,211,725) acclones
comunes de la Socledad Productos Alimenticios Pascual, S.A. Organizadas y existentes de conformidad con
las leyes de Panamd, representadas por el certificado de acciones No.93, fechado el 23 de septiembre de
2011 y cuyo original con su respectivo endoso reposan en la custodia del Fiduciario,

c) Fianza Solidaria consitulda por el Fiador Solidarlo a favor del Fiduciarlo mediante fianza solidaria de fecha 21
de diciembre de 2011, enmendada y reformada Integralmente mediante enmienda y reforma integra de
fecha 20 de diciembre de 2016 y posteriormente enmendada y reformada de manera integra mediante

enmlienda y reforma integra de fecha 12 de octubre de 2021.

d) El Importe de las indemnizaciones recibidas por razén de las pdlizas de seguros cedidas o endosadas a favor
de BG Trust, Inc., detalladas a continuacién:

Fecha de
Tipo de Bien Cedido Emisor Descripcién Vencimlento
Péliza de Incendlo ARE; D 03B66841 dic-22
Seguros, S.A.

5, El Prospecto Informativo de la emisldn no establece una relacién de cobertura requerida.
La presente certificacién ha sido emitida en la ciudad de Panamd, Reptblica de Panama, el dia 25 de octubre de 2022,

BG Trust, Inc. a titulo fiduciario

Vet @.W’tﬂ ek

Junnhiala Williams Gabriela Zamora
Firfta Autorizada ) Firma Autorizada
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